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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Mapfre Seguros Ganarales de Colombia 5.4,

Informe sobre los estados financieros separados

He auditado los estados financieros separados de Mapfre Seguros Generales de Colombia 5.4,
fla Compafial, los cuales comprenden o estado separado de situacion financiera al 31 de
diciarnbre de 2015 y los estados separados de resultados y de otro resultado integral, de
carmbios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afo que termind en asa fecha y sus
respectivas notas, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa. Los estados financieros de 2014 preparados de acuerdo con Princiios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia vigentes para ese aho fueron auditados
por otro revisor fiscal quien, en su informe del 10 de febrerc de 2015, express una opindn sin
salvedades sobre los mismos; estos estados financieros separados, incluyendo los saidos de
aperiura al 1 de enero de 2014, fuaron ajustados para adecuarios a las Nermas de Contabilidad
de Informacidn Financiara Acaptadas en Colombas,

Responsabilidad de la administracién en relacién con los estados financieros separados

La administracidn es responsable por la adecuada preparacién y presentacidn de estos estados
financiaros separados de acuerdo con Mormas de Contabilidad y de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el
control intemno relevanta para la preparacion y presentacidn de estados financieros separados
ibres de erores de importancia material, bien sea por fraude o emor, seleccionar v aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

i responsabilidad consiste en exprasar una opinidn sobre los estedos financiercs separados
con base en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y
afectud mi examen de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Colombia, Tales normas requieren que cumpls con requisitos éticos, planifique y electie la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados astan
libres de errores de importancss material,

Una suditora incluye realizar procediméentos para obtener ewdencia sobra los montos y
revelaciones en los estados finencieros separados. Los procedimientos  sedeccionsdos
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacidn del nesgo de emores de
importancia material en los estados finencieros separados. En dicha evaluacién del riesgo. el
revisor fiscal tiene en cuenta el control interno relevante para [a preparacion y presentacion de
los estados financieros separados, con el fin de disefar procediméantos de auditoria que sean
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apropiados en las circunstancias. Una auditorla también incluye evaluar al uso de politicas
contables apropiades y la razonabilided de los estimados contables realizados por la
administracién, asi como evaluar fa presentacidn de los estados financieros separados en
general.

Considero que la evidencis de auditorla que obiuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinidn que expreso a continuacidn.

Opinién

En mi opinidn, los estados financieros separados mencionados, preparados de acuerdo con
informacién  tomada  fislmente da los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspactos de importancia material, la situacion financiera separade
de Ia Compafila al 31 de diciembra da 2015, los resultados separados de Sus operaciones y sus
flijos separados de efectivo por & afo gue termind en esa fecha, de acverde con Normas de
Contabilidad v de Informacitn Financiera Aceptadas en Colombia.

Ortros asuntos

Los estados financieros separados de 2015 son los primeros que la administracidn de la
Compafila prepard aplicando las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas
en Colombia. En la nota 6 & los estados financieros separados de 2015, se explica como la
aplicacién dal nuevo marco técnico normative impactd |a situscion financiera separada de la
Compadila, los resultados separados de sus cpersciones y sus flujos separados de efectivo
proviamente reportados.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con basa an &l rasultads de mis prusbas, en mi concepto durante 2015

al La contabilided de la Comparia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable,

bl Las opereciones registradas an los libros v los actos de los administradores se ajustan a los
estatulos v a las decisiones de la Azamblea de Accionistas.

¢} La correspondencia, los comprobantes de las cuentas v los libros de actas y de registro de
acciones se llevan v 58 conservan debidaments,

dl Existen medidas adecusdas de control interno, que incluyan oz sistemnas de adminisiracion
de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los bienes de la Compafis, v los
de tencanns gue astdn en su poder.

g} 5e& ha dado cumplimiento 8 las normas & instrucciones da la Superintendencia Financiera da
Colombia relacionadas con la adecuada administracién y provisién de los bienas reciidos en
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pago ¥ con la implementacidn & impacto en el astado separado de situacidn financiera y an
o estado separado de resultados de los sisternas de administracidn da riesgos aplicables.

Las reservas de seguros han sido determinadas de manera adecuada y con la suficiencia
requerida, de acuerdo con k8 normatividad vigente.

Existe concordancia antre los estados financieros separados que s& acompafian y el informe
de gestidn preparado por los administradores, & cual incluye |8 constancia por parte de [a
administracion sobre la hbre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
provasdores.

La informacidn contenide en las declaraciones de autoliguidacién de aportes sl sistema de
ssguridad social integral, en particular ia relativa a los sfikados y a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafia no sa
ancuUBnira en Mora por concapto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Efectud seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
adrinistracidn de la Compafiia y no hay asuntos de importancia material pandientas qua pusdan
afectar mi opinidn,

hﬁfﬁﬁbf 2
macho

Mdnica na Ggnzalez
Revisor Fiscal de hMapfre uros ales da Colombia 5.A.
T.R,
Miambro de KPMG Ltda,

4 de marzo de 2016



MAPFRE SEGUROS GEMERALES DE COUDSMELA 54,
Estadn Separado de Situacidn Fnanclers

&l 31 de didiembre de 2015,
[Com cifras comparativas &l 31 de diclembre y 17 de enero de 2014)

Moty
Wmmﬂm

Patrimonag

Capital suscrita y pagada

Riservas

Otras participaciones en el pabfimonio

Ganantias acurmiladas

Resultado del ejercicio

Tedtal patrimonks atribuible a los propietaros 23
Tatal patrimonio

Total pasivos y palifedis

@ MAPFRE | COLOMBIA

1 de wnero

2015 2014 e 004
Th.521687 Taa112M TLATA 990
526,091 10630456 10063200
15,164,300 17127684 12176313
3.601.367 2310756 (3 248,645
6.894.950 B.512 907 5672959
111709415 111.512.702 96132 814
111709435 111,512 702 96138814
1.379.528.063 1.136.TE5.645 ST2.880.791

Las notas adjuntas son parte inlegral de esios estados financenas separados
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MAPFRE SEGUROS GENERALES DE COLOMBIA S.A

Estado Separado de SHubcién Finandera

Al 31 de diciembee de 2015,

@ MAPFRE | COLOMBIA

{€on cifras comparativas al 31 de diciembre v 1° de enero de 2014)

(Expretadt an mdes de pesos)

Actrend
Efectivg y equivalenies al efectivo
Inveprsaones

Cuenitat comerciales por cobrar v ofras cuentas por cobras

Cusnithd poe cabirar partes relacionadas v asocladas
Reservas Técnicas parie Remoguradones

Activos por IMpUESios CorTientes

Activas por impuestos diferidas

Cras actids no financeros

Acthas o comsnbis o grupos de Belved pard su dispaticedn

dlasificagos come mantenidos para by venta
Fropiedad de imeershin
Propedades ¥ equps
Activos intangibles distintos de la plupalia

Ireversiones en subsidianas, negocios congunics ¥ asociadis

Total activo

Pasivos

Criros. pasives. financieros

Respras Técnicas
Benelichns 4 o ermplesdos

Caras proviisones

Acresdores comerciales v CIras CUENARE PO pagar
Clentas por pagar A entidsdes relacionadas
Fasivos por impuestos coerienies

Otros pasivas no [nancienos

Pasieo por impusdios dlendoy

Tetal pasivas

Mota

14
Fi
I

17

18

19

o

21

2015 Siiia 1 dw enero
de 2004

BATI 04 19732438 10225 52%
A30.216.320 A0F 349487 385005 692
25411381 203278386 10252575
161.552 E7432 26326
471811518 411008555 FATALS 050
8359687 5.602.147 5293134

6 136,080 11635918 6.854.34%
GE0E4 723 46,841 997 31.287 496
15990 686 558600 158 30&
= & 71146 40931827
L.758.837 15.054.795 11 809.755
- - ot L

135073435 16364144 -
LaTo 528063  L13GTESE45  9TLEBO.TSL
16 EX5 198 13629000 TEG 991
269977102 TARIS2 XM £30.302.076
4,149 509 3307 406 G412
- - 4915099
IE1.548 708 168458 J08 161 826,820
- - 113341
23706143 el ) 2.300.580
G937 793 9504 545 11328.1094
5229176 HEST 346 o SR8 004
L167T.B1B.628 1025272943 ETE.TAL.977
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MAPFRE SEGUROS GENERALES DE COLOMEBLA 5.4,

Enstado Separado de Resultados y de Otro Resultado Integral

Par &l afo weminado o 31 de diciembre de 2015.

iCon cifras comparstivas por el afo terminsds al 31 de diclembre de 2014)

{Expresadio gn mies de pesos) Nots

Ingresos Actrdidades de Seguros =
Primas emitidas

Liberacidn de repenas

Ingreso Sabamenic y recolbines

Ingresos Reasegures del extesion

Diros Ingrescs por producios de segures

Gastos Actividad Seguras =]
Constitucitn de reserdas

Costos de reasequros del exferior

Comisicnies

Resultado Meto Otras sctividades de Seguros

Resultade Dtras actividades de DperaciGn

Oires Ingreses
Cnres gastons

Resubade Neto Otras Actiidades de Operacidn ]
Resuliads Opsrscoenal Bruto

Ingrese financiero

Costes. finandieros

Y

Resultade Antes de Impuestos

GaSto por Impuesto A Las ganancias 28

Resultado del Epercicio

2 014
BIE0Z20TE BLESTL30
158 094 405 141791726
15164 475 11072504
B3 TER015 157 Ma813
33RO243 2069.613
(381894 120) (263.31%5.543)
(210 e FRAY (182219459
(07, 733 338} (+68.934 255)
BE.957.030 (P04 2T 248}
BE.590.286 B3.803.504
A4 FI2625 4452794
[153. 240, 8446) (106.2.24.655)
(109.008.221)  (LOLTTLETL)
(20.417.935) (17.968,367)
ADESZMT Araie 19
1466916} (406.754)
18.TEE.0%6 13560077
(11573108 (54280800
6,594.5950 B.532.597
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MAPTRE SEGUROS GEMERALES DE COLOMBLA 5.8

Evtade Separade de Resultadod v de Otro Resultado Integral

Par ol afo terminado o 11 de diciembee de 2015,

(Con cifras comparativas por @ aiko terminade ol 31 de diciembre de 2014)

{Expresado en mies de pesos)

Otro Resultade Integral

Fvaloriosddn Sotvds

Instrumentos financieros medidos al valor razonable
Apustes &0 asociadas

Otros al patrirnanio nela

Otro Resultade Integral del apercicio

Resultado Integral Total del afo
Las nodas adunias son parie mtegral de esios estados financienos separados

Cartado
TP 106624 =T

e

Nots Fugl] 204
(L0 B40.07E) (10 ban0veE
105028 1.200.04%
[4.529.250) [F3E87 649
Fil @
(15.164.300) (A7 AT 68E)

fddase mi informe del 04 de marzo de 2016
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MAPFRE SEGUROS GENERALES DE COLOMEBLA 5.4,

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Por ¢l afo terminado al 31 de diciembee de 2015,

{Con cifras comparativas por el a0 terminado el 11 de diciembre de 2014}

(Expresaga en miles de pesos) i s i
Flujos de efectiva de las sctividades de operacitn

Resultado del ejercicie GBD4.050 B.532997
Afustes para concilier b wtiided asls con & efectivo aele providio por il

actividades de operackin

Valoracibn de nwersones (£0.58892%) (30,504,537
Deperions cueniad comedclales por cobrar ¥ 0iras Cusntas pof colrar T.E55.185 54874471
Dieteriong otros activas no financieros FAPIZ2 A905.973
Amortizaciones 3140917 2334504
Deperciaciones 104537 1185548
Camibiog en achives § pashvor

Aumento cuentas comerciales por cobrar y obras cusntad por cobirar {19831 08 (38 70 88T
(aurmenio) disminucion cusntas por cobrar partes relacionadas ¥ asociadas (4100 25554
Aufrenile feservis bhomicad, nelo 67942515 44 356643
[aumento) disminucian mpueslos cormientes, neto 14.255,50%) 27 564 618
DEminucion (aumenta) impuesiog dideridos, nelo HETLEER (2 4EE T1E)
Ausmento oiros acivas no fnancieros (A5210.875) {14.870.436)
Aumento sitivos disponibles para la vents (15.433.086) (4002973
Aumento beneficios & empleados 842503 2565604
Aumento strecdores comerciales y oiras cuentas por pagar 13,080,500 1716285
Désmminuckdn paskos no financeros {2755 (1133645
Pago proyects PECPD enernazacdn 13 (2 T9R964) {(23E117Y)
Efactive meta proviste por sctividides de aperacidn B.930.11% 2.708.141
Flufes de efective de lax sctividades de mveruon

Cobro e dividendos TE.T98 13180
Aumento de Fertiones. neto (37 358.7704) (2.916.586)
Mavimients neto de propiedades v equipe 11251031 {4,414 058)
Aumento (dismirucion} de propiedades de irveraadn AT 246 (177.824)

Efective nelfo usado por achividades de fnversidn EL757.130) {7496, 318)
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MAPFRE SEGUROS GEMERALES DE COLOMEBLA 5.4

Estade Separado de Flujos de Efectiva

Par el afte terminade o 31 de diciembre de 2015,

{Con cifras comparativas por el afio terminado of 31 de diciembre de 2014)

iErpeesada ga rides e petos) i s 2014
Flujos de efective de las actividades de fimanciscidn

Aumenita cbligacicnes iranceras 1106158 12 859,008
Aumenta capital dusento ¥ pagada 34511418 1436261
Dwidendas a bos accianatas 4. 740.0000 .
Efective nete proviste por actividades de financiacitn 2067614 14.295.290
Aurnerdo del efectho {10.759.404) 9507113
Efective y equivalentes de efective of comienso del afo 19732438 10225325
Efectivo y equivalentes de efective o final del afo BATI.034 19.732.438

Las notas adjuntas son parie ntegral de estos estados fmancieros separados

o Manchola Menry AMense Rivas Collazos
mie Legal Contador
TP 106624 = T

éasze mi informe del 04 de marfo de 2016
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Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2015

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014)
[Expresados en miles de pesos)

1. Entidad que reporta

Mapfre Sequros Generales de Colombia 5.A. (la Compafia o Mapfre), entidad de cardcter privado
sometida al control v vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, cuyo objeto social es
la operacion de seguros y reaseguros, fue constituida mediante escritura pdblica 428 de junio 22 de
1960, otorgada en |a notaria segunda de Santa Marta. Su duracidn estd prevista hasta 2060. Mediante
Resolucién 277 de 1959 la Superintendencia Financiera expadic la licencia de funcionamiento, a su vez
el domicilio principal de |3 entidad que reporta estd ubicado en la Carrera 14 Mo9%-34 de la ciudad
de Bogota, no obstante mantiene operaciones en el territorio nacional teniendo como sedes alternas
las principales ciudades del pais, tales como Barranquilla, Medellin, Cali Bucaramanga, Manizales,
Pereira, lbagué entre otras.

La Compaiiia se constituyd bajo la denominacién de Compafiia Bananera de Seguros. Sus principales
reformas estatutarias son las siguientes: Mediante escritura pablica 3024 de 1969, otorgada en la
notaria novena de Bogota, D.C. cambid su razén social por la de Seguros Caribe SA y trashadd su
domicilio principal a Bogotd, D.C; mediante escritura pdblica 6138 de 1995, otorgada en la notaria
cuarta de Bogotd, D.C, cambid su razdn social por la de Mapfre Seguros Generales de Colombia S.A;
y. mediante escritura pliblica 2411 de 1399, otorgada en la notaria treinta y cinco, amplié su razdn
social por la de Mapfre Seguros Generales de Colombia S.A, pudiendo utilizar la sigla Mapfre Seguros
de Colombia.

La Compafila pertenece al Grupo Empresarial Mapfre Colombia, cuyo accionista principal, Mapire
América 5.4, esté ubicado en Espafa. La situacion de control de grupo la ejerce la Fundacidn Mapfre
a través de las sociedades Cartera Mapire, Mapfre 5.A. y Mapfre América SA

Los ramos que én la actualidad se encuentran aprobados sonc Agricultura, aviacion, cumplimiento,
ncendio, lucro cesante, manejo, montaje y rotura de maquinaria, navegacion, responsabilidad civil,
riesge de minas y petrdleos, sustraccion y terremoto, todo riesgo contratistas, transportes, vidrios,
segure de dafios corporales causados a las personas en accidentes de transito-SOAT y vida grupo,
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MNotas a los Estados Financieros Separados

2. Bases de Proparacidn
2.1.Marco Téonico Mormative

Los Estados Financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Mormas de Contabilidad
y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia (MCIF) |, las cuales se basan en e marco téonico
normativo emitido por el ministerio de hacenda y crédito pablico. debido a que en Colombia no son
aphcables flas NOF plenas; Las Normas Internacionales de Informacidn Fimanciera, sus interpretaciones,
marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusiones y las guias de aplicacion utilizadas,
son las emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB. por sus siglas en
imglés), durante el afio 2012 y publicadas por dicho Organismo en idioma castellano en el mes de
agosto de 2013, Estos son los primeros estados financieros separados preparados de acuerdo con las
MCIF, las cuales estdn incorporadas en el Decreto 2784 de 2012 y modificadas parcialmente con el
Decreto 3023 de 2013, para preparadores de la informacidn financiera que conforman o Grupo 1.
Adicionalmente, los Estados Financieros separados han sido preparados con las excepciones
enmarcadas en los Decretos 1851 de 2013 y 2267 de 2014 emitidos por el Ministerio de Hacienda y
Crédito Pablico. Para la conversidn al nuevo marco técnico normative, se ha aplicado la NIF 1
Adopadn por Primera Vezr de las MNommas Internacionales de Informaciin Financiera. Para la
preparacion de los estados financieros separados:

e aplicd el marco técnico normative dispuesto en el Anexo del Decreto 2784 de 2012, salvo, en los
siguientes aspectos:

e La NIC 39 y la NIF 9 dGnicamente respecto del tratamiento de la cartera de crédito y su
detertoro.

# La Nota 6 proporciona una explicacion de cdmo la transicidn a las NIIF ha afectado la
situacitn financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo informados de Mapfre
Seguros Generales de Colombia 5A,

Estos son los primeros estados financieros separados preparados de acuerdo con las NCIF, para la
comversion al nuevo marco técnico normative la Compadia ha contemplade las excepciones y
exenciones previstas en la NIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera y descritas en la nota 6.
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2.1.Marco Técnico Mormativo [Continuacidn)

La Compafila lleva los registros contables de acuerdo con lo establecido en el catalogo Unico de
infermacion financiera con fines de supervisitn, establecido por la Superintendencia Financiera de
Colombia, Para propdsites de presentacion de acuerdo con las normas de informacién financiera
aceptadas en Colombia (NCIF), algunas cifras fueron reclasificadas

Los estados financieros separados fueron presentados por el Representante Legal a la Junta Directiva
en la sesion del dia 04 de marzo de 2016, los cuales fueron autorizados para ser emitidos y puestos a
consideracitn de la asamblea General de Accionistas, la cual podra aprobarlos o modificarlos.

Hasta el 31 de diciembre de 2014, la Compadia prepard sus estados finandieros de acuerdo con los
principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA).

La informacion financiera correspondiente a periodos anteriores, incluida en los presentes estados
financieros separados con propdsitos comparativos, ha side modificada y se presenta de acuerdo con
el nuevo marco técnico normativo. Los efectos de los cambios entre los PCGA aplicados hasta el
cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 y las NCIF se explican en las conciliaciones
detalladas en la nota 6.

2.2 Bases de medicidn

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la  base del costo histdrico con
excepcién de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacién financiera:

* Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado son valorizados al
valor razonable.

» Beneficios a Empleados, los cuales se miden al valor razonable.
2.3.Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la moneda
del ambiente economico primario donde opera la Entidad unidad de medida es pesos colombianos.
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23.1. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Se determina que una transaccidn en moneda extranjera es toda transaccion cuyo importe se
denomina, o exige su Bguidacidn, en una moneda extranjera, entre las que se incluyen aquéllas en
que la Entidad:

a) Compra o vende bienes o sericios cuyo precio se denomina en una moneda extranjera;

b} Presta o toma prestados fondos, & los importes comespondientes se establecen a cobrar o
pagar en una monada extranjera; o

¢} Adguiere o dispone de actives, o bien incurre o lguida pasivos, siempre que estas
operaciones se hayan denominado en moneda extranjera.

Tada transaccion en moneda extranjera se registrard, en el momento de su reconocimiento inicial,
utilizando la moneda funcional, mediante la aplicacidn al importe en moneda extranjera, de la tasa de
Cambio de contado a la fecha de la transaccion entre la moneda funcional v la moneda extramera. La
fecha de una transaccién es la fecha en la cual dicha transaccidn cumple las condiciones para su
reconacimients, de acuerdo con las NCIF,

La norma determina que una entidad puede presentar sus estados financienos separados en cualguier
moneda (o monedas). Si la moneda de presentacién difiere de la moneda funcional de la Entidad,
Bsta convertird sus resultados v situacion financiera separados a la moneda de presentacidn elegida.

Los resultados y la situacion financiera separada de una Entidad, serdn convertidos a la moneda de
presentacion, en caso de que ésta fuese diferente, utilizando los siguientes procedimientos:

« Los activos y pasivos de cada uno de los estados de situacion financiera separados presentados (es
decir, incluyendo las cifras comparativas), se convertiran a la tasa de cambio de cierre en la fecha del

correspondiente estados de situacion financiera separados,

* Los ingresos y gastos para cada estade del resultado integral o estado de resultados separado
presentado (es decir, incluyendo las cifras comparativas), se convertirin a las tasas de cambio de la
fecha de cada transaccién; y todas las diferencias de cambio resultantes se reconoceran en otro
resultado integral
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2.3.1. Transacciones ¥ saldos en moneda extranjera (Continuacian)

Para la conversion de las partidas de ingresos y gastos, se ufiliza por razones practicas un tipo
aproximado, representativo de los cambios existentes en las fechas de las transacciones, como puede
ser la tasa de cambio media del periodo. Sin embargo, cuando las tasas de cambio varian de forma
significativa, resultard inadecuado el uso de la tasa media del periodo.

Las diferencias de cambio proceden de:

o L conversidn de los gastos e ingresos a las tasas de cambio de las fechas de las
transacciones, y la de los activos y pasivos a la tasa de cambio de cierre.

& La conversidn del activo neto inicial a una tasa de cambic de cierre que sea diferente de |a
tasa utilizada en el cierre anterior.

Estas diferencias de cambio no se reconocen en el resultado porgque las varaciones de las tasas de
cambio tenen un efecto directo pequedo o nulo en fos flujos de efectivo presentes y fuburos
derivados de las actividades. El importe acumulade de las diferencias de cambio se presenta en un
componente separado del patrimonio hasta la disposicién del negocio en el extranjero, Cuando las
citadas diferencias de cambio se refieren a un negocio en el extranjero que se consolida, no estd
participado en su totalidad, las diferencias de cambio acumuladas surgidas de la conversion que sean
atribuibles a las participaciones no controladoras, se atribuyen a la misma y se reconocen como parte
de las participaciones no controladoras en el estado consolidado de situacion financiera.

3. Uso de estimaciones y juicios
La preparacidn de los estados financieros separados de conformidad con las NCIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas

contables v los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.  Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.
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3. Uso de estimaciones y juicios (Continuacion)
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier

pericdo futuro afectado.

La informacion sobre los supuestos e incertidumbres de estimacidn sobre los estados financieros
separados se relacionan & continuacidn:

= Mota 28 - Impuesios diferidos
= Mota 19 Reservas Técnicas
a. Reserva de riesgos en curso:

De la prima comercial se deducen los gastos segin la ley aplicable, luego se multiplica por la
fracoidn de riesgo no corrido a la fecha de ciloulo,

b. Reserva de Siniestros:

Reserva de Siniestros Avisados: Corresponde 8 la mejor estimacidn técnica del costo del
siniestro, la valoracion puede consistir en una proyeccion de pagos futuros basada en
estadisticas de afics anteriores.

Reserva de Siniestros No Awvisados: Se calcula por ramo, en Mapire Colombia se sigue la
metodologia de triangulos.

¢. Reserva de Riesgos Catastroficos:

Aplica para el seguro de terremoto, se constituye trimestralmente de forma acumulativa una
reserva del cuarenta por ciento (40%) del valor de las primas netas retenidas.
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4. Politicas contables significativas

Laz politicas contables establecidas més adelante han sido apbcadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros separados y al preparar el estado de situacion
financiera separado inicial bajo MCIF al 1 de enero de 2014, para propdsitos de transicidn a las MCIF,
a menos gue se indigue lo contrarig,

Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente por la Compafia.

4.1. Contratos de seguros y clasificacién de productos

Los siguientes aspecios se evalian dentro de la definicidn de un contrato de sequro:

« Aseguradora, ¢s la parte que, en un contrato de seguro, tiene la obligacion de compensar al
tenedor del seguro en caso de que ocurra el evento asegurado,

# Tenedor del contralo, es la parte del contrato de seguro que adquiere el derecho & ser
compensado, en caso de producirse el evento asegurado.

* Evento asegurado, es un evento futuro incierto que estd cubierto por un contrato de seguro y
Cred un riesgo de segure.

« Riesgo de seguro, corresponde a todo riesgo, distinto del resgo financiero, transferido por el
tenedor de un contrato al ermisor.
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4. Politicas contables significativas (Continuacion)
4.1 Contratos de seguros y clasificacién de productos (Continuacién)

Tedo lo anterior hace parte de un contrato de seguro, en el que una de las partes Mapfre Seguros
Generales de Colombia 5.4, acepta un riesgo de seguro significative de la otra parte (el tenedor de |a
poliza), acordando compensar al tenedor si ocurre un evento futuro incierto (el evento asegurado)
que afecta de forma adversa al tenedor del seguro.

Riesgo financiero, el riesgo que representa un posible cambio futuro en una o mas de las siguientes
variables: una tasa de interés especificado, el precio de un instrumento financiero, el precio de una
matena prma cotizada, un tipo de cambio, un indice de precios o de intereses, una clasificacion o un
indice crediticio u otra variable. 5i s# trata de una variable no financiera, es necesario que la misma
no sea especifica de una de las partes en el contrato.

4.1.1. Evento futuro incierto

La incertidumbre (o el riesgo) es la esencia de todo contrato de seguro. De acuerdo con ello, al
menos une de los siguientes factores tendrd que ser incierto al comienzo de un contrato de sequro;

a) sise producisa o no el evento asegurade;

b} cudndo se producird; o

€] cuanto tendria que pagar Mapfre Seguros Generales de Colombia 5.4, si se produjese.
En algunos contratos de seguro, el evento aseqgurado es el descubrimiento de una pérdida durante el
perioda de duracidn del contrato, incluso si la pérdida en cuestién procediese de un evento ocurrido
antes del inicio del mismo. En otros contratos de seguro, el evento asegurado tendrd lugar dentro del

periodo de duracidn del contrato, inclusa si la pérdida que resulte fuera descubierta después de la
finalizacién del plazo del contrato.
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4. Politicas contables significativas (Continuacién)
412 Prueba de adecuacion de Pasivos

La NIF 4 obliga & realizar una prueba de adecuacion de pasivos por seguros gque se hayan
reconocido, utilizando las estimaciones actuales de los flujos de efectivo futuros procedentes de sus
contrates, La Compafiia aplicard la reserva de insuficiencia de primas para los seguros generales las
cuales entraran en vigor el 01-04-2016 y tiene un afic maximo para su aplicacion.

4.13. Activos por Reaseguro

Los activos derivados de contratos de seguro, sen los derechos contractuales netos de Mapfre
Seguras Generales de Colombia SA, que se derivan de un contrato de seqguro.

Los activos derivados de reaseguro cedido, son los derechos contractuales netos del cedente, &n un
contrato de reaseguro. El registros del pasivo del proceso de reaseguros se realiza por las
obligaciones que se adquieren en los contratos de reaseguros y notas de cobertura de acuerdo a las
condiciones técnicas del contrato y como consecuencia el registro del activo se registra por los
derechos adquiridos en referencia a las coberturas 0 amparos indicados en los contratos y notas de
cobertura

Para el andlisis de cada uno de los rubros que afectan el estado de resultados por linea de negocio,
se tienen en cuenta los conceptos de primas netas emitidas, variacion de reserva de riesgos en curso,
variacion provisidn prima pendiente, impuestos indirectos, comisiones y participaciones, siniestros
pagados, varackon de [a reserva de siniestros, vanacion de beneficios y externos, primas cedidas,
comisiones y participaciones del reaseguro cedido y variacidn de la reserva catastrofica; los cuales
deben ser imputados directamente a cada una de las unidades de negocio que cormespondan.

A continuacion detallamos las diferentes vanaciones del reaseguro:

a, Variacidn reserva de riesgos en curso-reasequro cedido; Incluye la parte & recuperar al
reaseguro por la variacién del saldo de dichas reservas.
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4. Politicas contables significativas (Continuacién)
4.1.3, Activos por Reaseguro (continuacian)

b. Simestros pagados-reaseguro  cedidoc  Incluyen los  reintegros  del  reaseguro
comrespondientes a las prestaciones derivadas de los contratos de seguros y gastos
inherentes a sus quidaciones.

€. Vanacidn reserva de siniestros-reasequro cedido: Incluye la parte a recuperar al
reasequro por la vanacidn del saldo de dichas reservas.

d. Comisiones y participaciones - reaseguro cedido: Recoge las comisiones y
participaciones correspondientes al reasegure cedide por la cesidn de primas,

4.1.4. Deterioro de activos por contratos de reaseguro

% se ha detenorado un activo por contrato de reaseguro cedido, el cedente reducird su importe en
libros, y reconocera en resultados una pérdida por deteriorg. Un activo por reaseguro tiene deteriono
si, y solo si:

a) existe evidencia objetiva, a consecuencia de un evento que haya ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo por reaseguro, de que el cedente puede no recibir todos los
importes que se le adeuden en funcidn de los términos del contrato; y

b} ese evento tenga un efecto que se puede medir con fiabilidad sobre los importes que el
cedente vaya a recibir de la compafia reaseguradora,

El deterioro de un activo por contrato o nota de cobertura de reaseguro cedido. se efectuard
basados en los movimientos que efectué la compafiia cedente al actualizar sus importes en libros, y
reconocerd en resultados una pérdida por deterioro de active por reaseguro siempre y cuando:

a) Existe evidencia, a consecuencia de un evento que haya ocurndo después del reconocimiento
inicial del activo por reaseguro, en la cual la compafia cedente puede no recibir todes los
importes gque se le adeuden en funcidn de los términos del contrate.
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4, Politicas contables significativas (Continuacién)
4.1.4. Deterioro de activos por contratos de reasegure (Continuacidn)

b) Cuando se incumplen los términos del contrato de reaseguros © notas de cobertura y se
evidencia gue en la cuenta cormiente no s& han generado movimiento durante los Gltimos &
meses que conlleven a desembolso o transferencias de la compafia reaseguradora a favor de
la cedente.

¢) Cuando existan embargos judiciales sobre las compafiias reaseguradoras en fa cuales no se
encuentre evidencia clara que la compaiia reaseguradora puede responder a los activos
registrados inicialmente por la compadia cedente.

Mapfre Sequros Generales de Colombia 5.A., realizard el tratamiento de los activos por reaseguro, de
acuerdo a lo establecido anteriormente y lo reglamentado en el Decreto 2973 de 2013 y documentos
reglamentanos adicionales que emita la Supenntendencia Financiera de Colombda v el Ministerio de
Hacienda y Crédito Pablico, para la medicidn de las reservas técnicas.

4.2.Reservas
4.2.1. Seguro directo
4.2.1.1. Reserva de Riesgos en Curso

La reserva de riesgos en curso se calcula pdliza a pdliza y amparo por amparo cuando las vigencias
sean distintas, v refleja la porcion de las primas emitidas de las pdlizas vigentes y de las primas
emitidas de las polizas con inicio de vigencia futura, descontados los gastos de expedicion,
correspondiente al tiempo no corrido del riesgo, a excepcidn del ramo de seguro de terremoto de
acuerdo con lo establecido en la norma.
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4, Politicas contables significativas (Continuacién)
4.2.1.2. Reserva de Siniestros Pendientes:

Esta reserva se constitluye para atender el pago de los siniestros ocurridos una vez avisedos o para
garantizar la cobertura de los no avisados, a la fecha de calculp. Esta reserva estd compuesta por la
reserva de siniestros avisados y [a reserva de sindestros ocurnidos no avisados.

4.21.2.1. Reserva de Siniestros Avisados

La reserva de siniestros avisados corresponde al monto de recursos que debe destinar la entidad
aseguradora para atender los pagos de los sinkestros ocurmidos una ver estos hayan sido avisados, asi
como los gastos asociados a éstos, a la fecha de calculo de esta reserva,

Esta reserva se constituye por siniestro y para cada cobertura, en la fecha en la que se tiene
conocimiento del siniestro utilizando la mejor estimacién técnica del misma.

4.21.2.% PReserva de Siniestros Ocurrides No Avisados

La reserva de siniestros ocurridos no avisados representa la estimacion del monto de recursos que
debe destinar la entidad asequradora para atender los futuros pagos de siniestros que hayan
ocurrido, a la fecha de ciloulo de esta reserva, pero que todavia no han sido avisados a la entidad
aseguradora o para bos cuales no se cuente con suficiente informacidn,

Esta reserva se calcula por ramo de seguro salvo para aquellos ramos en los que resulta necesario
realizar su cdleulo por cobertura o por pdliza emitida, siguiendo en todos los casos una metodologia
de tridgngulos.

En base a ko establecido en el articulo 5 del Decreto 2973, en los estados financieros del 31 de
diciembre del 2015, los saldos de la reserva de sinlestros ocurrides no avisados han sido calculados
con una nueva metodologia basada en tridngulos, muy diferente a la metodologia establecida por la
norma antenor.
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4. Politicas contables significativas (Continuacién)
4.2.1.3. Reserva de Riesgos Catastréficos:

La reserva de riesgos catastroficos del sequro de terremoto se constituye para cubrir los riesgos
derivados de eventos catastrificos, caracterizados por su baja frecuencia y alta severidad, y se debe
constituir con caracter acumulativo de acuerdo con lo establecido en la norma; Aplica para el seguro
de terremoto, se constituye tnmestralmente de forma acumulativa una reserva del cuarenta por cienta
(40%) del valor de las pnmas netas retenidas.

422, Reaseguro Cedido
Las reservas téonicas por las cesiones 8 reasequradores se presentan en el activo del balance, y se
calculan en funcidn de los contratos de reaseguro suscritos ¥ bajo los mismos criterios que se utilizan

para &l seguro directo.

Segun la normativa aplicable a 3171242015, las reservas en Mapire Colombia se caloulan de |a

siguiente manera
4.2.2.1 Reserva de riesgos en curso

De la prima comercial s¢ deducen los gastos segun la ley aplicable, luego se multiplica por [a fraccidn
de riesgo no corrido a la fecha de célculo,

4.2.2.2 Reserva de Siniestros Pendientes
La reserva de siniestros avisados correspoende al monto de recursos que debe destinar la entidad
aseguradora para atender los pagos de los siniestros ocurridos una ver estos hayan sido avisados, asi

como los gastos asociados a éstos, a la fecha de célculo de esta reserva.

Esta reserva se constituye por siniestro y para cada cobertura, en la fecha en la que se tiene
conocimiento del siniestro utilizando ta mejor estimacidn técnica del mismae,
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4. Politicas contables significativas (Continuacion)
4,2.2.2 Reserva de Siniestros Pendientes (Continuacion)

4.2.2.21. Reserva de Siniestros Avisados:

Corresponde a la mejor estimacidn técnica del costo del siniestro, la valoracidn puede consistir en una
proyeccion de pagos futuros basada en estadisticas de afios anteriores,

42222 Reserva de Siniestros Ocurridos Mo Avisados:
Se calcula por rama, en Mapfre Colombia se sigue la metodologia de triangulos.
4.2.2.3. Depositos de la Reserva

Los depdsitos de la reserva se registran en la fecha de la cesidn al reasegurador y el periodo que
permanecera sera igual al que la entidad aseguradora cedente mantenga la reserva propia del mismo

Sequre.
4.3. Efectivo y Equivalentes de Efective

El efectvo v equivalente al efectivo se compone de los saldos en efectivo vy depdsitos a la vista con
vencimientos originales de tres meses o menos desde |a fecha de adquisicion que estdn sujetos a
riesgo insignificante de cambios en su valor razonable y son usados por la Compadia en la gestion de
sUS compromisos a corto plazo.

Los instrumentos financieros de deuda emitidos por personas juridicas también pueden ser
clasificados como equivalentes de efectivo, siempre que cumpla con la definicién de un equivalente
en efectivo. Acciones preferentes rescatables también podrian ser capaces de cabficar como
equivalente de efective siempre y cuando el tenedor lo solicite.

Los préstamas bancarios se consideran generalmente como actividades de financiacién. Sin embargo
los sobregiros bancarios que son reembolsables a la vista pueden formar una parte integral de la
gestion de efectivo de la Compaiiia. En tales circunstancias, los sobregiros que no correspondan a
sobregiros contables se incluyen como componentes del efective y equivalentes de efectivo.
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4. Politicas contables significativas (Continuacion)
4.3. Efectivo vy Equivalentes de Efectivo (Continuacion)

En Mapfre Colombia ¢l sobregiro se divide en sobregiro contable y sobregiro bancario, el primero de
estos casos s da presenta principalmente por estas razones:

a) Terceros que no se han identificado,
b) Existen partidas agrupadas que necesitan tener el 100% del efectivo para poderse legalizar.
¢} Los sopores que s¢ tenen no permiten la legalizacian del dinerg,

El sobregiro bancario no se ha presentado en la compafia, las cuentas bancaras siempre han tenido
saldos positivos.

431 Efectivo y Equivalentes de Efectivo Restringido

Mapfre Seguros Generales Colombia 5.4 revelara en sus estados financieros separados acompafados,

cualquier valor significative de sus saldos de efective y equivalentes al efectiva que no estén
disponibles.

4.4, Instrumentos Financieros

El 11 de Mowembre de 2014, el Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico emite el Decreto 2267 el
cual menciona en el articulo 1, que madifica al Decreto 1851 de 2013 o cual quedara asic

“Para la preparacion de los estados financieros individuales y separados aplicaran el marco téonico
normativo dispuesto en el Anexo del Decreto 2784 de 2012 y sus modificatonios, salvo lo dispuesto

FEspecto de

1. El tratamiento de |a cartera de crédito y su deterioro, y la clasificacion y valoracion de las
imversiones en la NIC 39 y la NCIF 9 contenidas en dicho anexo.
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4, Politicas contables significativas (Continuacién)
4.4 Instrumentos Financieros (Continuacién)

2. El tratamiento de las reservas técnicas catastrdficas para el ramo de terremoto, kas reservas
de desviacion de siniestralidad y la reserva de insuficiencia de activos en la NCIF 4 contenida
en dicho anexa,”

“La Superintendencia Financiera de Colombia definird las normas téonicas especiales, interpretaciones
¥ guias en materia de contabilidad y de informacion financiera, en relacién con las saledades en
mencicn,”

De acuerdo al Decreto 2267, la Superintendencia Financiera de Colombia emitid la Circular externa
034 el 9 de dicembre de 2004, en la cual imparte mstrucciones relacionadas con la clasificacion,
valoracidn y contabilizacidn de las inversiones. De acuerde a lo anterior, la Compafiia aplica la
excepcion de las inversicnes y utiliza como politica el Capitulo 1-1 de la Circular Basica, Contable v
Financiera.

4.4.1. Lneamientos

El registro contable y la revelacion de las inversiones se hace individualmente al valor razonable de
intercambio, por el cual un Gitule podria ser negociade, de acuerdo con sus caracleristicas particulares
y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado. El wvalor razonable de intercambio
establecido corresponde a aquel por el cual un comprador y un vendedor, suficientemente
informados, estdn dispuestos a tansar el comespondiente titulo. La wvaloracion y los registros
contables de las imversiones & efectUan dianamente.

La presente politica aplica a todos los tipos de instrumentos financieros, excepto para

i Agquellas participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos, que se
contabilicen de acuerdo con la NIF 11 - Estados Financieros Consolidados, NIC 27 -
Estados Financieros Separados, NIC 28 - Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos,
No obstante, las entidades aplicardn esta politica a las participaciones en subsidiarias,
asociadas o negocios conjuntos que, de acuerdo con la NIC 27 o NIC 28 se contabilicen
de acuerdo con la NIC 39.
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4. Politicas contables significativas [Continuacién)
4.4. Instrumentos Financieros (Continuacion)

wil,

Derechos y obligaciones surgidos de kos contratos de arrendamiento a los que se aplique
la politica de arrendamientos - NIC 17 Arrendamientos. Sin embargo las cuentas por
cobrar de arrendamientos reconocidas por el arendador vy ks cuentas por pagar
reconocidas por el arrendatano estin sujetas o la baja en cuentas y las disposiciones sobre
detenors de valor de esta politica,

Los derechos y obligaciones de los empleadores derivados de planes de beneficios a los
empleados, a los que se aplique la politica de beneficios a empleados - NIC 19
Beneficias a los Empleados.

Los instrumentos financieros emitidos por 18 entidad que cumplan la definicién de un
instrurmento de patrimonia,

Derechos y obligaciones surgidos de un contrato de seguros, segdn lo define la paolitica
de Contratos de Seguros = NIOF 4 Contratos de sequras, o un contrato que esté dentro del
abcance de esta politica,

Los contratos a término entre un adquirente y un accionista que vende para comprar o
vender una adguirida que dard lugar a una combinacion de negocios en una fecha de
adquisicidn futura.

Instrumentos financieros, contratos v obligaciones derivados de transacciones con pagos
basados en acciones, a los que se aplica la NIIF 2 - Pagos Basados en Acciones.

Las inversiones son clasificadas de acuerdo con e modelo de negocio definido por la Compaiia. Para
estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta
Directiva, sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollard su objeto social

Las inversiones se clasifican en negociables, para mantener hasta el vencimiento y disponibles para la
wenta A su vez, las inversiones negociables y disponibles para la venta se clasifican en titulos de
deuda y titulos participativos,
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4.4. Instrumentos Financieros (Continuacian)

Los titulos de deuda son aquellos que otorgan la calidad de acreedor del emisor. Los thulos
participativos son aquellos que otorguen la calidad de copropsetario del emisor y bos titulos mixtos
provenientes de procesos de titularizacion que reconozcan de manera simultdnea derechos de crédito
y de participacion. Son inversiones negociables bos titulos que han sido adquiridos con el propdsito
principal de obtener utilidades por las fluctuaciones del precio a corto plaze.

Los benos convertibles en acciones se entienden como titulos de deuda, en tanto no se hayan
convertido en acciones.

Son inversiones para mantener hasta el vencimiente los titlulos que han sido adquiridos con el
propdsito seria y la capacdad legal contractual, financiera y operativa de mantenerlos hasta el
vencimiento de su plazo de maduracion o redencidn.

Son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos en general cualguier tipo de inversidn
que no se clasifiquen como inversiones negociables o inversicnes para mantener hasta el vencimiento.
Estas inversiones se podran clasificar a su vez en inversiones obligatorias permanentes, valores
participativos y excedentes sobre obligaciones permanentes en valores participativos.

4.4.2. Valoracion
La valoracién de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable y la revelacién a
valor razonable de los instrumentos finandieros.

Las inversiones negociables inicialmente se registran por su costo de adquisicion o compra y
diariamente se valorizan con base en el valor razonable de intercambio y la vanacion resultante se
Beva a cuentas de resultado. En el caso de los titulos de deuda el valor razonable de intercambio es
determinado con informacién de bolsas de valores o similares, y en su defecto, de no contarse con
estos precios, con base en el valor presente de los flujos futuros de capital e intereses descontados 2
una tasa de interés de mercado calculada de acuerdo con ciertos pardmetros establecidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Para los titulos participativos, el valor de mercado
representa el importe en efectivo o su equivalente en el que es factible convertir la inversion en la
fecha de valoracion,
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4, Politicas contables significativas (Continuacion)
4.4. Instrumentos Financieros (Continuacién)

Los valores clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento, se deberan valorar en
forma exponencial & partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el momento de la compra,
sobre la base de un afo de 365 dias. Cuando en las condiciones de la emisicn se hubiere establecido
el empleo del valor del indicador de la fecha de inicio del pericdo a remunerar, la Tasa Interna de
Retorno se debe recalcular cada ver que cambie el valor del indicador facial y cuando se presente
vencimiento de cupdn. En estos casos, el valor presente a la fecha de recalculo, excluidos los
rendimientos exigibles pendientes de recaudo, se debe tomar como el valor de compra.

Cuando en las condiciones de la emisidn se hubiere establecido ¢l emples del valor del indicador de
la fecha de vencimiento del pericdo a remunerar, la Tasa Interna de Retomno se debe recalcular cada
vezr que el valor del indicador facial cambie.

Las imversiones disponibles para la venta en valores participativos no inscritos en Bolsa de Valores, se
valoraran por el precio gue determine el proveedor de precios para valoracidn designado como oficial
para el segmento comespondiente, utilizando como walor razonable la cantidad de wvalores
participativos por el precio determinadao.

Cuando el proveedor de precios designado comao oficial para el segmento comrespondiente no cuente
con una metodologia de valoracién para estas inversiones, las entidades deberdn aumentar o
disminuir el costo de adquisicion en el porcentaje de participacidn que corresponda al inversionista
sobre las variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.

Para el efecto, la variacidn en el patrimonio del emisor se calculard con base en los estados
fingncieros certificados con corte a 30 de junio y a 31 de diciembre de cada afo. Sin embargo,
cuando se conozcan estados financieros certificados mas recientes, los mismos se deberan utilizar
para establecer la variacidn en mencidn. Las entidades tendrin un plazo maximo de tres (3) meses,
posteriores al corte de estados financiercs, para realizar la debida actualizacion, Cuando se trate de
inversiones en titulos participativos diferentes a acciones, tales como fondos de capital privado,
fondos de cobertura, fondos mutuos, entre otros, se deberan valorar con la informacién suministrada
por la respectiva sociedad administradora (valor de la unidad).
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4.4, Instrumentos Financieros (Continuacién)

Para los titulos denominados en moneda extranjera, en unidades de valor real (UVR) u otras unidades
se determina el valor razonable del respective titwlo o walor en su moneda o unidad de
denominacidn. 5i el valor o titulo se encuentra denominado en una moneda distinta del délar de los
Estados Unidos de América, ¢l valor determinado se convierte a dicha moneda con base en las tasas
de conversion de divisas autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia, El valor
obtenido se multiplica por la tasa representativa del mercado (TRM) vigente para el dia de la
valoracidn y certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia o por el valor de la unidad
vigente para ¢l mismo dia, sequn sea el caso.

Mapfre Seguros Generales de Colombia SA, estd afiliada a INFOVAL (Sistema de Valoracidn) de la
Bolsa de Valores de Colombia, mediante ¢l cual se suministra la informacidn necesaria para la
valoracidn de los titulos que conforman el portalfolio de inversiones.

Los thulos participatives emitidas ¥ negociados en Colombia se valoran de acuerdo con el indice de
bursatilidad que mantengan en la fecha de valoracidn, segin los cilculos efectuados o autorizados
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Compafia calcula el valor en riesgo (VeR) de acuerdo al nueve capitulo XX1 de la Circular Bésica
Contable y Financiera, en el anexo 2 ¥ 3,

4.4.3, Contabilizacién de las Variaciones en el Valor de las Inversiones

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicion y desde ese mismo dia
deberdn valorarse a valor razonable, a TIR o variacidn patrimonial, segin corresponda, de acuerdo con
lo sefialado en el capitule 1 <1 de la Circular Basica Contable y Financiera. La contabilizackin de los
cambics entre el costo de adquisicidn y el valor razonable de las inversiones, se realizard a partir de la
fecha de su compra, individualmente, por cada titulo o valor, de conformidad con las siguientes

disposiciones:
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4.4. Instrumentos Financieras (Continuacidn)

Para las Inversiones negociables, la contabilizacidn debe efectuarse en las respectivas cuentas de
“Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados®, del Catalogo dnico de informacidn
financiera con fines de supervision, La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el
inmediatamente anterior del respective valor se debe registrar como un mayor o menor valor de la
imversidn, afectando los resultados del periode.

Para las inversiones para mantener hasta el vencimiento, la contabilizacion debe efectuarse en las
respectivas cuentas de  “lnversiones a Costo Amortizade”, del Catdlogo Unico de Informacién
Financiera con Fines de Supervision. La actualizacion del valor presente de esta clase de inversiones se
debe registrar como un mayor valor de la inversidn, afectando los resultadas del pericdo,

Para las imversicnes disponibles para la venta, la contabdizacidn debe efectuarse en las respectivas
cuentas de “Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales - ORI, del
Catdlogo dnico de informacidn financiera con fines de supervisién,

Los cambios que sufra el valor de los titulos o valores de deuda se contabilizan de conformidad con
el siguiente procedimiento:

a) Contabilizacidn del cambio en el valor presente: La diferencia entre el valor presente del dia
de valoracion y el inmediatamente anterior, se debe registrar como un mayor valor de [a
inversidn con abono a las cuentas de resultados.

b} Ajuste al valor raromable: La diferencia que exista entre el valor raronable de dichas
inversiones y el valor presente de que trata el literal anterior, se debe registrar en la
respectiva cuenta de Ganancias o Pérdidas Mo Realizadas (ORI,

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se deben mantener como un mayor valor de la
inversion. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor
valor de la inversidn. Cuando las inversiones disponibles para la venta sean enajenadas, las ganancias
o perdidas no realizadas, registradas en el ORIl se deben réeconocer como INgrésos o egresos en la
fecha de la venta
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Para los titulos wo valores participativos, el efecto de la valoracidn de la participacion que le
commesponde 8l inversionista, se contabiliza en la respectiva cuenta de Ganancias o Pérdidas Mo
Realizadas (ORI, con cargo o abono a la inversidn

Los dvidendos que se repartan en especie o en efectivo, se deben registrar coma ingreso, ajustando
la correspondiente cuenta de Ganancias o Pérdidas No Realizadas (maximo hasta su valor acumulado)
Y, 51 85 necesanio, también el valor de la inversidn en la ceantia del excedente sobre aguella cuenta.

4.44. Provisiones o Pérdidas por Calificacion de Riesgo Crediticio

El precio de bos titulos wio valores de deuda negociables o disponibles para la venta, los mantenidos
hasta el wencimiento, asi como también los titulos participativos que se wvaloran a waracidn
patrimonial debe ser ajustado en cada fecha de valoracion con fundamento en:

*  La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando guiera que ésta exisia

»  La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del
valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un detericro mayor del que
resulta tomando simplemente la calificacion del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base
en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversion tenga registrade algin monto en Otros Resultados
Integrales (ORI).

Los titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos de deuda emitidos por
entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto gue
exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal, neto de las amortizaciones hasta la fecha de

valoracitn:
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Calificacion Porcentaje  Calificacion  Porcentaje
Large Plazo  Maxime  Corto Plazo Méximo

BB+, BB, BB~ 90% 3 0%
B+, B B= 0% 4 50%
CCC 50% S5yb 0%

DD, EE 0%

El deterioro sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento y respecto de
las cuales se pueda establecer un valor razonable de intercambio corresponden a la diferencia entre el
valor registrado v dicho preco. En cencordancia con lo establecido en la Circular 037 de 2002 de la
Superintendencia Financiers de Colombia. La siguiente @5 |a calificacion:

Categoria “A"= Inversidn con niesgo normal. Coresponde a emisiones que se encuentran cumpliendo
con los términos pactados en el valor o titubo ¥ cuentan con una adecuada capacided de pago de
capital e intereses, asi como aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estades
financieros y demas informacién disponible tiene una adecuada situacion financiera. Para los titulos
gue se encuentren en esta categoria, no procede ¢l reqistro de provisiones.

Categoria "B™- Inversidn con nesgo aceptable, supenor al normal Carresponde a emisiones gque
presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo
adecuadamente con los senvicios de la dewda. Asi mismo, comprende aguellas mversiones de
emiores que de acuerdo con sus estados financieros vy demds informacidn disponible, presentan
debilidades que pueden afectar su situacidn financiera. Tratdndose de titulos de deuda, el valor por el
cual se encuentran contabilzados no es superior al ochenta por ciento de su valor nominal, neto de
las amortizaciones hasta la fecha de valoracion. En el caso de titulos participativos, el valor neto por el
cual se encuentran contabilizados no es superior al ochenta por ciento del costo de adquisicion.
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Categoria "C"- Irnwersion con riesgo apreciable, Son emisiones que presentan alta ¢ media
probabilidad de incumplimiento en el pago oporluno de capital e intereses. De igual forma,
comprende aguellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demis
informacidn disponible, presentan deficiencias en su sitwacidn financiera que comprometen la
recuperacion de la inversién. Tratdndose de titules de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no es superior al sesenta por ciento de su valor nominal, neto de las amortizaciones
hasta la fecha de waloracién. En el caso de tiulos participativos, el valor neto por el cual se
encuentran contabilizados no es superior al sesenta por ciento del costo de adquisicidn,

Categoria "0"= Inversion con riesgo significativio, e trata de emisiones que presentan incumplimiento
en los térmings pactados en el titule, asi como aguellas en gue los emisores de acuerdo con sus
estados financieros y demds informacién disponible presentan deficiencias acentuadas en su situacion
financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la inversion es altamente dudosa. Tratandose
de tiulos de deuda, el valor contabilizado no debe ser supenior al cuarenta por ciento de su valar
nominal, neto de las amortizaciones hasta la fecha de valoracion

En el caso de titulos participativos, el valor neto por el cual se encuentran contabilizados no es
superior al cuarenta por ciento del costo de adquisicidn,

Categoria “E” — Inversion incobrable. La conforman las inversiones de emisores que de acuerdo con
sus estados financieros v demds informacién disponible se estima que es incobrable. El valor neto de
las inversiones calificadas en esta categoria debe ser igual a cero. Forman parte de esta categoria los
titulos respecto de los cuales no se cuente con los estados financieros con menos de seis meses de
antigiedad o se conozcan hechos que desvirtden alguna de las afirmaciones contenidas en los
estados financieros de la entidad receptora de la inversidn, Cuando una inversidn es calificada en esta
categoria todas las demds del mismo emisor se llevan a la misma categoria salve que se tenga
suficiente evidencia para hacerlo en una forma distinta.

Las calificaciones externas son efectuadas por una sociedad calificadora de valores autorizada por la
Superintendencia Financiera, o por una sociedad calficadora de valores internacionalmente

reconocida, tratandose de titulos emitidos por entidades del exterior y colocadas en el exterior.
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Se utiliza la calificacién més baja cuando la inversidn o el emisor cuente con calificaciones de mas de
una sociedad calificadora, si fueron expedidas dentro de los Gltimos tres meses, o la mis reciente
cuando existe un lapso superior a dicho periodo entre una y otra calificacion.

Salvo en los casos excepcionales que establezca la Superintendencia, no se provisionan los titulos de
deuda publica interna o externa emitidos o avalados por la Nacion, por el Banco de la Repidblica y
por el Fondo de Garantias de Salvo en los casos excepcionales que establezca la Superintendencia, no
se provisionan los titulos de deuda pdblica interna o axterna emitidos o avalados por la Nacidn, por
el Banco de la Repiblica y por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras = FOGAFIN.

4.5 Pasivos Financieros

Mapfre Colombia, en el momento del reconocimiento inicial, clasificara los pasivos financieros en una
de las siguientes categorias

a) Pasivos financieros al valor razonable a través de resultados
b) Otros pasivos

De acuerdo a lo antenor, los pasivos financieros se clasificarin y tendrdn el siguiente uso:

Categoria Uso principal
Walor justo a través de  Partidas que son activamente transados ("Held for trading o HFT™)
resultados (FYPL) Partidas designados en el inicio ("Designados” o “fair value option - VD7)

Instrumentos derivados (excepto bos designados como de cobertura,
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4.6. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Esta politica aplica a todas las cuentas por cobrar que tiene la Compafila incluyendo las cuentas por
cobrar de deudores masivos, deudores grandes clientes v otros deudores. Las cuentas por cobrar, son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo, Mapfre Colombia, reconccerd inicialmente, una cuenta por cobrar a su walor
razonable.

Para las cuentas por cobrar corte plazo, independientemente de si la tasa de interés pactada es
menor a la tasa de mercado, o no tiene tasa de interés pactada, el valor razonable serd el valor del
servicio presiado (mds o menos los impuestos relacionados), el valor del bien (mds o menos los
impuestos relacionados) o el valor desembolzado.

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del métado de la tasa de interds efectiva,
menos cualquier deterioro del valor.

Baja en cuentas

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un active financiers o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo; se transfiera el activo
financiero, y la transferencia cumpla con los requisitos para la bajp en cuentas.
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4.6.1. Primas por recaudar

Principales Criterios de Evaluacion para Medir el Riesgo Crediticio

Para las primas por recaudar, se tiene ¢ mecanismo de terminacidn automatica para los ramos
revocables. Para los ramos no revocables, y por las condiciones de los amparos ofrecidos, se estudia
la situacién financiera del asegurado, que incluye tanto la capacidad de pago de la prima como
atender e recobro en caso de la ocurmencia del simiestro, Ademds, la compafida contempla el
fraccionamiento de primas; que no constituyen en si mismo el riesgo de crédito, toda vez gue el
fraccionamiento de primas no es un mecanismo de financiacidn, sino de emisidn fraccionada de
vigencias sucesivas que permite reajustar el valor contable de la pdliza a lo efectivamente recaudado,
la compafiia monitorea de manera mensual su perfil de carera vencida para garantizar gque las
medidas antes sefaladas se apliguen apropiadamente.

Politicas en Materia de Garantias

Las primas por cobrar no tienen garantias para el pago por los clientes porque la mora o el atraso
provocan la terminacion automatica para aquellos ramos revocables y los no revocables, la péliza
presta mérito ejecutivo para iniciar la accidn de cobro.

Castigo de Cartera

El proceso de castigo de cartera establece la presentacidn anual para la aprobacidn de la Junta
Directiva, de todas las deudas con mas de 365 dias de iniciada la mora y las razones de castigo
claramente establecidas y sustentadas, e incluye: (i) Obligaciones menores a 2.5 salarios mensuales
minimos legales vigentes, cuyo cobro directo resultd infructuose; (i) Obligaciones mayores a 2.5
salarios mensuales minimos legales vigentes, calificados como irecuperable por los abogados
externos /o internos, v (i) Aquellas cbligaciones con vencimientas menores a un afo, pera gque por
razones juridicas se consideran incobrables.
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46.2. Deterioro

4.6.2.1, Deteriore Primas por Recaudar

Basados en el modelo de deterioro aprobado por la Junta Directiva, mensualmente se imputa a los
resultados del afio, un deterioro por el 100% del total de la prima devengada y los gastos de
expedicién pendientes de cobro, con mas de 75 dias comunes vencidos, contados a partir de la fecha
de emision de la pdliza, de los certificados o de los anexos que se expiden con fundamento en ella,
excepluando las primas por recaudar a cargo de entidades oficiales que cuenten con la
correspondiente reserva de aprobacidn presupuestal

4.6.2.2, Deteriore Reasegure

El deterioro de un activo por contratc o nota de cobertura de reaseguro cedido, se efectuard
basados en los movimientos que efectué la compaiiia cedente al actualizar sus importes en lbros, y
reconocera en resultados una pérdida por deterioro de activo por reaseguro siempre y cuandoc

a, Existe evidencia, & consecuencia de un evento que haya ocurrido despuds del
reconocimiento inicial del active por reaseguro, en la cual la compafila cedente
puede no recibir todos los importes que se le adevden en funcidn de los términos del
contrato.

b, Cuando se incumplen los rminos del contrato de reaseguros o notas de cobertura y
se evidencia que én la cuenta corriente no sa han generado movimiento durante los
dftimos 6 meses que conlleven a desembolso o tramsferencias de la compafiia
reaseguradora a favor de la cedente.

¢. Cuando existan emnbargos judiciales sobre las compadias reaseguradoras en la cuales

no se encuentre evidencia clara que la compahia reaseguradora puede responder a
los actives registrados inicialmente por la compafia cedente.
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4.7. Propiedades, y equipo

La medicidn inicial se reconocerd al costo, el cual incluye el precio de compra, las estimaciones
iniciales de retiro del elemento, los descuentos por pronto pago, costos de entrega inicial
manipulacién y transporte, costos de instalacion y montaje y demas costo directamente atribuible
para llevar al active en condiciones de uso. El reconocimiento de los costos en el importe en libros de
un elemento de propiedad y equipo terminard cuando el elemento se encuentre en el lugar v
condiciones necesanas para operar de la forma prevista por la Gerencia.

Para la medicion posterior se hace uso del modelo del costo. El modelo del costo que equivale a
restar al costo del activo la depreciacidn acumulada vy las pérdidas por deterioro de valor.

4.7.1. Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedades ¥ equipo es reconocido en su valor en
libros, si es posible que los beneficios econdmicos futures incorporados dentro de la parte fluyan a la
Compafiia y su costo puada ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada
se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de la propiedad, planta y equipe son reconocidos
en resultados cuando se incurren.

4.1.2. Depreciacion

La depreciacidn se calcula sobre el moento depreciable, que cormesponde al costo de un activo, u otro
monto que se substituye por el costo, menos su valor residual. La Compafiia ha establecido que el
valor residual de las propiedades planta v equipo es nulo.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacicn lineal sobre las
vidas Otiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad, planta v equipo, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrdn de corsumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el active. Los activos arrendados son depreciados en el pericdo més corto entre el
arrendamiento y sus widas Gtiles, 2 menos gue sea razenablemente seguro que la Compania obtendrd
la propiedad al final del periodo de arrendamiento,
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4.7. Propiedades, y equipo

En la Compafiia, la depreciacién de un activo cesard en la fecha en que el activo es clasificade como
mantenide para la venta (o incluido en un grupo de disposicidn que es clasificado como mantenido
para la venta) de acuerdo con NCIF 5 Activos no comentes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas y en la fecha en la que el activo es retirade y/o dado de baja. El terrenc no se
deprecia.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Elementos de Propiedad y Equipo Vida dtil
Terrenos Indefinida
Edificaciones y construcciones 25-50 Afios
Equipe de Oficina 10 Afios
Equipo de Computo 4 Afios
Vehiculos 6.25 Afos

Los métodos de depreciacion, vidas (tiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio se
Bustan si @5 necesano. Las estimaciones en relacidn con ciertas partidas de propiedades v equipo
fueron revisados en 2015 (ver nota 16),

4.8. Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversidn son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversidn o ambas cosas a la vez, pero
no para la venta en @l curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propdsitos administrativos, Las propiedades de inversion se valorizan inicialmente al
costo y después del reconocimiento inicial, Mapfre Colombia elegird ¢l modelo del costo revaluado
para medir sus propedades de imwersian,

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad de inversion.

El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la mano de
obra,
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4.9, Activos Intangibles

Criterios para el reconocimiento de un activo intangible:

Mapfre Colombia considerard activos intangibles aquellos bienes que carecen de apariencia fisica
adguindos o formados por la Compafia para la produccidn v comercializacidn de bienes vy la
prestacidn de servicios, o administracidn del negocio. Para gue un elemento cumpla la definicidn de
activo intangible, cumplira con los siguientes criterios:

a) Identificabilidad
b Control
¢) Existencia de beneficios econdmicos futuros

La Compafiia tendrd en cuenta que controla un activo siempre que tenga el poder de obtener los
beneficios econdmices futures que fluyen del recurse subyacente y ademds si puede restringir el
acceso de terceras personas a esos beneficios.

Para el caso de conocimientos técnicos y de mercado que puedan dar lugar a beneficios econdmicos
futures, la Compafila controlard estos bienes si; por gjempla, tiene protegidos es0s conocimeentos por
derechos legales tales como la propiedad intelectual, la restriccion de acuerdos comerciales © por una
delegacicn legal de los empleados de mantemer la confidencialidad.

Reconocimienio

Lin activo intangible se reconocerd si, v salo si

(a) es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la
entidad; y

{b) el costo del active puede ser medido de forma fiable.
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4.9, Activos intangibles (Continuacién)

La entidad evaluard la probabilidad de obtener beneficics econdmicos futuros utilizando hipdtesis
razonables y fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto
de condiciones econdmicas que existiran durante la vida Otil del active.

El reconccimiento de una partida como active intangible exige, para la entidad, demostrar que el
elementa en cuestion cumple con, la definicidén de active intangible, los criterios para su

reconacimiento.

El costo de un activo intangible de la Compafia internamente, serd la suma de los desembolsos
incurridos desde ol momento en que el elemento cumple las condiciones para su reconocimiento.

4.9.1. Medicion Inicial:
Los actvios intangibles serdn medidos en el reconocimiento imicial al costo. El costo se define como la

cantidad de dinero en efectivo o medios liquides equivalentes pagados o el valor razonable de la
contraprestacidn entregada, para comprar un active en el moemento de su adquisicdn o construccidn

492 Medicion posterior:

Mapfre Colombia aplicara, para la medicion posterior de sus activos intangibles, ef modelo del costo,
el cual consiste en contabilizar su costo menos la amortizacidn acumulada y e imporie acumulado de
las pérdidas por deterioro del valor.

493, Vida atil:

Es el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad; o el ndmero de
unidades de produccidn o similares que se espera obtener del misma por parte de una entidad.

Mapfre Colombia, establece las siguientes vidas (tiles para sus activos intangibles:
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Licencia — Software 4 afios
Otros activos Intangibles En funcian de su vida Util,

49.4. Amortizacion

El método de amortizacion que se utiliza reflejara el patrdn en el que el activo de beneficios
econdmicos fuluros se espera que sean consumidos por la entidad. La Compafila amortizara los
activos intangibles, de forma fiable por el método de linea recta y un valor residual nulo. Mapfre
Colombia revisard el periodo de amortizacion y el método de amortizacion de un activo intangible
con una wida dtil finita por ko mencs al cerre de cada ejercicio economeco. La Compafia no
amortizard un active intangible con una vida atil indefinida.

Mapfre Colombia clasificard a un active no cormente (0 un grupo de actives para su disposicidn)
como mantenido para la venta, si su importe en libros se recuperard fundamentalmente a través de
una transaccion de venta, en lugar de por su uso continuado.

Clasificacién 1: Las propiedades de inversidn, tiene que ver con el activo fisico,

Clasificacion 2: Tienen que ver con el tipo de arrendatario, ya que las propledades pueden estar
arrendadas a terceros o a entidades del mismo grupo.

Clasificacién 3: Tiene que ver con la propiedad del bien, la cual puede ser de las compafias o puede
ser un bien recibido de un tercero en amendamiento financiero y éste bien a su wez es alquilado o

sub-arrendado a través de uno o mas arendamienios operativos,

A las propiedades ocupadas por el duedo, se les aplica @ lineamento Propiedad v Equipos.
Para que |a venta sea altamente probable, se evaluaran los siguientes aspectos:

#) Nivel apropiado de la Gerencia, estara comprometido con un plan para vender el activo.
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4.10. Activos Intangibles (Continuacion)

b) Haberse iniciado de forma activa un programa para encontrar un comprador y completar
dicha plan,

€) La venta del activo se negociard activamente a un precio razonable, (en relacidn con su valor
raronable actual,

d} La venta cumpla las condiciones para su reconocimiento como venta finalizada dentro del afio
siguiente a la fecha de clasificacicdn.

Pueden existir hechos y circunstancias que podrian alargar el periodo para completar la venta mds
alld de un afio. Una ampliacién del periodo exigide para completar una venta no impide que el activo
sea clasificado como mantenido para la venta, si el retraso viene causado por hechos o circunstancias
fuera del control de la entidad, ¥ mastan ewidencias suficientes de que la entidad se mantiene
comprometida con su plan para vender el activo,

#) La probabilidad de aprobacién por los accionistas (51 s requiene) serd considerada como
parte de la evaluacién de si la venta es altamente probable.

4.10. Impuesto a las Ganancias

Activos por impuestos diferidos
Son las cantidades de impuestos sobre |as ganancias a recupasar en periodos futuros, relacionadas

oo

1. las diferencias temporarias deducibles,
la compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia no hayan sido
objeto de deduccidn fiscal

Pasivos por impuestos diferidos
Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a pagar en periodos futuras, relacionadas con
las diferencias temporarias imponibles,
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4.11. Impuesto a las Ganancias [Continuacion)

2. la compensacién de créditos no utiizados procedentes de periodos anteriores. Las diferencias
tempaorarias son las que existen entre el importe en libros de un activo o pasivo en el estado de
situacian financiera y su base fiscal. Las diferencias temporarias pueden ser:

2.1. Diferencias temporarias imponibles, que son aquellas diferencias temporarias que dan lugar a
cantidades imponibles al determinar la ganancia (pérdida) fiscal correspondiente a penodos
futuros, cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado.

2.2, Diferencias temporarias deducibles, que son aquellas diferencias temporarias gue dan lugar a
cantidades que son deducibles al determinar la ganancia (pérdida) fiscal correspondiente a
periodos futuros, cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo se
liquidado,

Impuesto de renta para la equidad [CREE)

El gasto o ingreso por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta comiente, impuesto de
renta para la equidad (CREE) y ¢l impuesto diferide,

El impuesto cornente &5 la cantidad & pagar o & recuperar por ¢l impuesto de renta cormiente &
impuesto de renta para la equidad (CREE), se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera.

El impuesto diferido se reconoce bajo el método del pasivo basado en el balance y afecta el
resultado del periodo, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en ¢ patrimonio o en
otro resultado. En estos casos, el impuesto también se réconoce en el patrimonio o en otro resultado,

respectivamenie,
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411. Impuesto a las Ganancias (Continuacion)

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de situacion
financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habrd suficientes ganancias imponibles
disponibles para permitir que se use todo o parte del active por impuesto diferido,

El impuesto comente se determina partiendo de la utilidad contable, incorporando las mayores
deducciones fiscales que la normatividad permite (mayores depreciaciones, beneficios tributarios,
deducciones especiales, ingresos no gravados, ingresos no constitutivos de renta, rentas exentas) y
rechazando aquellas partidas que tienen restriccidn fiscal en cuanto a su deducibilidad (multas,
sanciones, gastos no procedentes, gastos hmitados).

El gasto por impuesto corriente se reconoce en la cuenta de resultados, excepto en la medida en que
el impuesto surja de una transaccion que se reconoce en el patrimonio neto en lugar de la cuenta de
resultados, Por gjemplo, el impuesto relacionado con la revaluacién de las propiedades y equipos, el
cual debe ser reconocido en el patrimonio neto.

El impuesto corriente, correspondiente al periodo presente vy a los anteriores, debe ser reconoddo
como un pasivo en la medida en gue no haya sido liquidadao.
Impuesto diferide

Tras el reconocimiento, de cualquier activo o pasivo, estd inherente la expectativa de que recuperard
el primero o liguidard el sequndo, por los valores en libros que figuran en las comespondientes
partidas.
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4.11. Impuesto a las Ganancias (Continuacion)

Cuando sea probable que la recuperacidn o liquidacidn de los valores contabilizados vaya a dar lugar
a pagos fiscales futuros mayores (menores) de los que se tendrian si tal recuperacidn o liquidacién no
tuviera consecuencids fscales, la Morma exige que la entidad reconozca un pasivo (activo) por el
impuesto diferido, con algunas excepciones muy limitadas.

La Morma exge que las entidades contabilicen las consecuencias fiscales de las transacciones y otros
sucesos de la misma manera que contabilizan esas mismas Wansacoiones O SUCESOs SCONDMICOS. Asi,
los efectos fiscales de transacciones v olios sucesos que s reconocen en el resultado del pericdo se
registran también en los resultados.

Para las transacciones y otros sucesos reconocidos fuera del resultado (ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patnmonio), cualquier efecto impositho relacionado también e
reconoce fuera del resultado (ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio).

La MIC 12 exsge que se contabilizasen los impuestos diferidos utilizando el método del pasivo, al que
se conoce con el nombre de método del pasivo basado en el balance, Este método contempla las
diferencias temporarias surgidas de los actives asi como de los pasivos. Las diferencias temporarias
son las que existen entre la base fiscal de un activo o pasivo, v su importe en libros en el estado de
situacion financiera. La base fiscal de un active o pasivo es el importe atribuido, para fines fiscales, a
dicho activo o pasivo.

Active: Valor MIF = Valor fiscal Pasivo por impuesto diferido
Activo: Valor NIIF < Valor fiscal Activo por impuesto diferido
Pasnvo: Valor NIIF > Valor fiscal Activo por impuestos diferido

Diferencias temporarias imponibles

Se reconocera un pasivo de naturaleza fiscal por causa de cualguier diferencia temporaria imponible,
a menos que la diferencia haya surgido por el reconocimiento inicial de uma plusvalia o el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacidn de
negocios y en el momento en que fue realizada no afectd ni a la ganancia contable ni a la ganancia
{pérdida) fiscal.
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Todo reconocimients de un active lleva inherente la suposicién de que su importe en libros se
recuperard, en forma de beneficios econdmicos, que la entidad recibicd en periodos futuros. Cuando
el importe én libros del active exceda a su base fiscal el importe de los beneficios econdmicos
imponibles excedera al importe fiscalmente deducible de ese activo,

Esta diferencia serd una diferencia temporaria imponible, y la obligacién de pagar los
correspondientes impuestos en futuros penodos serd un pasivo por impuestos diferidos. A medida
que la entidad recupere el importe en libros del active, la diferencia temporaria deducible ird
revirtiendo y. por tanto, la entidad tendrd una ganancia imponible. Esto hace probable que los
beneficios econdmicos salgan de la entidad en forma de pagos de impuestos.

Diferencias temporarias deducibles

Se reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias deducibles, salvo que el active por
impuestos diferidos aparezca por causa del reconocimiento inicial de un active o pasivo en una
transaccion que:

a} Mo es una combinacidn de negocios,

B} En el momento en gque fue realizada no afectd nl a la ganancia contable ni a la ganancia

(pérdida) fiscal.

Detrds del reconocimiento de cualguier pasivo, estd inherente la expectativa de que la cantidad
commespondiente serd liquidada, en futuros periodos, por medio de una salida de recursos, que
incorporen beneficios econdmicos. Cuando tales recursos salgan efectivamente de la Compaiia, una
parte o la totalidad de sus impores pueden ser deducibles para la determinacién de la ganancia
fiscal, en periodos posteriores al del reconocimienta del pasive,
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4.11. Impuesto a las Ganancias (Continuacién)

Medicidn

Los pasivos (activos) corrientes de tipo fiscal ya procedan del periodo presente o de periodos
anteriores, deben ser medidos por las cantidades que se espere pagar (recuperar) de la autoridad
fiscal, utilizando la normativa y tasas impositivas que se hayan aprobado, o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado, al final del periodo sobre el que se informa.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en & periodo en el que & activo se realice o el pasivo se cancele
basindose en las tasas y leyes fiscales que al final del periodo sobre el que se informa hayan sido
aprobadas o pricticamente terminado el proceso de aprobacién.

En los casos en que se apliquen diferentes tasas impositivas segin los niveles de ganancia fiscal, los
activos y pasivos por impuestos diferidos se medirdn utilizando las 1asas medias que se espere aplicar,
a la ganancia o a I.a pérdida fiscal, en los penodos en los gue se espere que vayan a revertir las
cormespondientes diferencias.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en gue la entidad espera, al final del pericdo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Impuesto a la riqueza

El Gobierno Macional expidid la Ley 1739 en diciernbre de 2014, la cual crea el impuesto a la riqueza
para sér pagado por todas las entidades en Colombia con un patrimonio liguido superior a $1.000
millones. Este impuesto tendrd aplicacion desde el afio 2015 hasta el 2018 y estard a cargo de las
personas juridicas, naturales y sociedades de hecho contribuyentes del impuesto sobre la renta v
complementarios, El valor pagado por este impuesto no serd deducible del de renta, ni del de CREE;
tampoco podrd ser compensado con otros impuestos, la ley 1739 establece dos mecanismos para su
registro, afectando directamente las cuentas de resultado o afectando las reservas patrimoniales.
Mapfre Colombia registra este impuesto afectando el resultado del periodo.
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Mapfre Colombia reconocerd una provisién por reestructuracidn a la fecha del balance general
solamente cuando bos criterios generales de reconocimiento de la provisién son satisfechos. La
obligacién puede ser o legal o implicita,

Mapfre Colombia reconocera una obligacién implicita de reestructuracidn solamente cuando:

a) Temga un plan formal detallado para efectuar la reestructuracion, en el que se identifiquen, al
PIEC:
L Las actividades empresariales, o la parte de las mismas, implicadas;
L. Las principales ubicaciones afectadas;
M. Localizacion, funcidn y nimero aprosimado de empleados que habrin de ser
indemmizados por la rescision de sus contratos;
V. Los desembolsos que se Hevardn a cabo; y
V. Las fechas en las gue el plan serd implementado; v

b) Se haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevara a cabo la
reestructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar al plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el mismo.

Para que el plan sea suficiente como para dar lugar & una obligacion implicita por la Compaiiia, al
comunicirselo a los que resulten afectados por él, es necesario que su implantacion esté planeada
para dar comienzo en cuanto sea posible, y ademds que el calendanc de actuaciones haga
improbable cualquier cambio significativo sobre lo inicialmente previsto.

Si, por el contrario, se espera que transcurra un largo pericdo de tiempo antes de que la
reestructuracidn  comience, o bien que la reestructuracion requiera un intervalo de tiempo no
razonable por dilatado, es improbable que el plan produzca expectativas validas, entre fos terceros
afectados, sobre el hecho de que la Compafila estd comprometida en una reestructuracion, puesto
que ¢l calendario de actuaciones da a la Compafila oportunidades para cambiar sus planes iniciales.

49



= MAPFRE | COLOMBIA

Motas a los Estados Financieros Separados

4, Politicas contables significativas (Continuacién)

412. Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos contingentes (Continuacién)

La decisién de reestructurar, tomada por la Gerencia o la Administracién de Mapfre Colombia  antes
del final del periodo sobre ol que s informa, no dard lugar a una obligacidn implicita final del
pericdo sobre el que se informa, a menos gue la Compafiia haya antes de esta fecha:

a} empezado a ejecutar el plan de reestructuracion.

b) anunciado las principales caracteristicas del plan de reestructuracion, a todos los que vayan a
resultar afectados por el mismo, de una manera suficientemente concreta como para produdcir,
en los mismos, expectativas vilidas en el sentido de que la Compafiia va a levar a cabo la
reestructuracion.

5i una Compafila comienza a ejecutar el plan de reestructuracidn, o anuncia sus principales
caractersticas a bos afectados por el mismo, solo después de la fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa, se requiere que revele este hecho, seglin lo establecido por politica “Hechos
Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa®, si la reestructuracion es significativa v no
revelar informacién podria afectar a las decisiones econdmicas que los usudnos toman a partir de los

estados financieros.

La provision por reestructuracion incCluird sdlo los desembolscs que sufan directamente de |a
regstructuracion, gue son aquellos que de forma simultanea estan:

a) Que se produzcan necesariamente en la reestructuracidn,
b) no asociados con las actividades que contindan en la Compafia.
Lina provisidn por reestructuracion no incluye costos tales como los de:
a) formacion o reubicacion del personal que permanezca dentro de la Compafila

bl comercializacidn o publicidad.
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c} Inversion en nuevos sistemas v redes de distribucidn,

Tales desembolsos tienen relacidn con la gestion futura de la actividad, y por tanto no son pasivos
derivados de la reestructuracidn al final del pericdo sobre el que se informa. Estos gastos o
inversiones se tratardn, contablemente, de la misma manera que si se produjeran con independencia
de la reestructuracsin,

Son todas las formas de remuneracidn entregadas por una entidad a cambio de servicios entregados
por los empleados. Esto incluye tanto beneficios monetanios como No-monetarnos.

Lineamientos v politica contable
Los bemeficios de los empleados a los que se aplica esta politica comprenden las que proceden de:

a) Flanes u otro tipo de acverdos formales celebrados entre una entidad y sus empleados, ya
sea individualmente, con grupos particulares de empleados o con sus representantes.

b) Requerimientos legales o acuerdos tomados en determinados sectores industriales, mediante
los cuales las entidades se ven obligadas a realizar aportaciones a planes nacionales,
provinciales, sectoriales u otros de caracter multi-patronal,

¢) practicas no formalizadas que generan obligaciones implicitas, Estas practicas de caracter no
formalizado dan lugar a obligaciones implicitas, siempre y cuando la entidad no tenga
alternativa realista diferente de afrontar los pages de los comespondientes beneficios a los
empleados. Un ejernplo de la existencia de una abligacidn implicita se da cuando un evenitual
cambio en las practicas no normalizadas de la entidad puede causar un dafio inaceptable en

las refaciones con sus empleados.
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4, Politicas contables significativas (Continuacidn)
4.13. Beneficios a Empleados

4.13.1. Beneficios Corto Plazo

Mapfre Colombia clasificard los beneficios a los empleados a corto plazo, los que incluyen elementos
tales como los siguientes, si se esperan liguidar totalmente antes de doce meses después del final del
penado anual sobre el que se informa en &l que los empleados presten los servicios relacionados:

a) sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social

b} derechos por permisos retribuidos v ausencia retribuida por enfermedad

¢} participacidn en ganancias e incentivos; y

dy beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como  atenciones médicas,
alojamients, automdviles y entrega de bienes y servicios gratuitos o parcialments
subvencionados),

Mapfre Colombia otorga los siguientes beneficios a empleados a corto plazo:

= Sueldos, salarios y cotizaciones a la Seguridad Social.

= Seguro de vida

» Medicina complementaria

+ Auxilio por nacimiento de hijo

* Aporte Fondo FEMAP

* Plan beca y Programas de formacion a través de la Fundacién Mapfre.
« Descuento especial de adguisicidn de sequros

= Bonificacién por retomio de vacaciones

« Log siguientes beneficios corto plazo no estén incluidos contractualmente en o Adendum, sin
embargo Mapfre otorga éstos beneficios ocasionalmente a sus empleados:

« Bono de MNavidad

» Bonificacién por resultados

+ Incentivos a ejecutivos

+ Vehiculo
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4, Politicas contables significativas [Continuacion)
4.13. Beneficios a Empleados (ContinuaciGn)

Ausencias retribuidas a corto plazo

Mapfre Colombia reconocerd el costo esperado de los beneficios a corto plazo a los empleados en
forma de ausencias remuneradas, aplicando el reconotimiento tal como se describe al inicio de la
presente saccidn de bases de conclusidn de la siguiente manera:

Ausencias acumulativas

Son aquéllas cuyo disfrute se aplaza, de forma que pueden ser utilizadas en periodos futures si en o
presente no & ha hecho uso del derecho correspondiante.

Las ausencias retribuidas con derechos de cardcter acumulative pueden ser irrevocables (en otras
palabras, los empleados tienen derecho a recibir una compensacion en efective por las no disfrutadas
en caso de abandonar la entidad) o no irevocables {cuando los empleados no tienen derecho a
recibif una compensacion en efectivo por las no disfrutadas en caso de abandonar la entidad).

Una obligacién surge a medida que los empleados prestan servicios que incrementan su derecho a
pusencias retribuidas en el futuro. La obligacién existe, y se reconocera incluso si las ausencias
retribuidas sonm no irevocables, aunque la posibibdad de que los empleados puedan abandonar la
entidad antes de utilizar un derecho no imevocable acumulado afecte a la medicidn de esa obligacion,

La Compafia medird el costo esperado de las ausencias retrbuidas acumuladas, en funcion de los

importes adicionales que espera pagar como consecuencia de los derechos no utilizados que tiene
acumulados al final del periodo scbre el que se informa.

Auzencias no acumulativas

Los derechos correspondientes a ausencias remuneradas no acumulativas no se trasladan al futuro:
caducan si no son utiizados enteramente en el periodo corriente y no dan a los empleados el
derecho de cobrar su importe en caso de abandonar la entidad.
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4. Politicas contables significativas (Continuacién)
4.13. Beneficios a Empleados {Continuacian)

Mapfre Colombia otorga las ausencias remuneradas no acumulativas a corto plazo tales como:
» Tres dias habiles por matrmonio.

= Tarde libre de cumpleafios.

« b matanas o tardes hibres.

+ Tarde del miércoles santo libre.

« 24 o 31 de diciembre libre.

4.13.2. Beneficios Largo Plazo

Mapfre Colombia clasificard como beneficios a largo plazo, toda forma de remuneracién que se le
adevda al empleado, después de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio contable o la
prestacion del servicio; son diferentes de los beneficios a corto plazo, beneficios post-empleo y
beneficios por terminacidn de contrata.

Los beneficios a largo plazo incluyen beneficios tabes como;

a) las ausencias retribuidas a largo plazo, tales como vacaciones especiales tras largos periodos
de wida activa o afios sabaticos;

b) bos premios de antigiedad u otros beneficios por largo tiempo de servicio;
¢l los beneficios por invalidez permanente;
d) participacién en ganancias e incentivos
Medicion de los beneficios a empleados a largo plazo
Mapfre Colombia medira los beneficios a largo plazo de la misma forma que los planes de beneficios

definidos post-empleo, aungue su medicién no estd sujeta al mismo grado de incertidumbre, se
aplicara la misma metodologia para su medicidn como sigue;
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4. Politicas contables significativas [Continuacion)
4,13, Beneficios a Empleados (Continuacion)

Medicion de los beneficios a empleados a largo plazo

1. Mapire Colombia medird el superdvit o déficit en un plan de beneficios a empleados a largo
plazo, utilizando toda la técnica que se aplica para los beneficios post-emplec tanto para la
estimacion de la obligacion como para los activos del plan.

2. Mapfre Colombia determinard el valor del beneficios & empleados a largo plazo neto (pasivo
o activo) hallando el déficit o superdvit de la obligacién y comparando el tope del activo.

Mapfre Colombia medird los beneficios a largo plazo, aplicando [a misma metodologia que se utiliza
para la medicidn de los beneficios post empleo y que incluye los siguientes pasos:

1. Determinar el déficit o superavit del plan de beneficios a empleados a largo plars
2. Determinar &l valor del pasivo {activo) por beneficios netos a largo plazo para los empleados

La medicidn de estos beneficios (large plaze vy post emplec). no estd sujeta al mismo grado de
incertidumbre, es decir, los beneficios post empleo tendran mayor incertidumbre porque dependen
de la expectativa de vida de los ex empleados y en algunos casos de sus beneficiarios (cuando el
beneficio se haga extensible a estos). Los bemeficios a empleados a largo plazo podran no estar
financiados mediante un fondo (active del plan) o estar financiados parcial o totalmente.

Supuestos actuariales:
El método actuarial requerird la utilizacién de estimaciones © suposiciones actuariales. Dichas
suposiciones pueden estar relacionadas con variables demograficas tales como rotacidn de los

empleados y mortalidad; y variables financieras comeo incrementos futuros en los salarios y en los
costos de asistencia médica. Todas estas estimaciones influyen en el costo de los beneficios.
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4, Politicas contables significativas (Continuacién)
4.13. Beneficios a Empleados (Continuacion)

Supuestos actuariales:

Las caractensticas que tendran las estimaciones actuariales som; estar libres de sesgo (imparcial) v ser
compatibles enfre &, en otras palabras, las suposiciones actuariales serdn prudentes y conservadoras,
ademas reflejardn las relaciones econdmicas existentes entre diferentes factores como  la inflacidn, las
tazas de aumento de los salanos y las tasas de descuento. Por gjemplo todas aquellas hipotesis que

dependen de un nivel particular de inflacidn (tasa de descuento, incremento de  los salaric) utilizardn
o asurnir &l mismo nivel de inflacion para cada uno de los periodos futuros.

Beneficios Post-Emplec

Los beneficios post-empleo son beneficios a los empleados (diferentes de las indemnizaciones por
cese y beneficios a los empleados a corto plazo) que se pagan después de completar su periodo de
empleo.

Las beneficios post-emplec incluyen elementos tales como los siguientes:

a. beneficios por retiro (por ejemplo pensiones y pagos Unicos por retiro)

b. otros beneficios post-empleo, tales como los seguros de vida y los beneficios de
atencion médica posteriores al empleo,

Los acuerdos por los cuales una entidad proporciona beneficios en el periodo posterior al empleo
SO

Planes de beneficios post-empieo,

Dependiendo de la esencia econdmica del plan, que se deriva de sus principales términos y
condiciones, kos planes de beneficios post-empbeo se clasificard enc
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4. Politicas contables significativas (Continuacion)
4,13, Beneficios a Empleados (Continuacitn)

a} Planes de contribuciones o aportes definidos: son planes de beneficios post-empleo, en los
cuales la entidad realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada
{un fondo) ¥ no tiene cbligacidn legal ni implicita de realizar contribuciones adicionales, en el
caso de que ¢ fondo no tenga suficientes activos para atender a los beneficios de los
empleados que se relacionen con los servicios que éstos han prestado en el periodo corriente
¥ en los anteriones.

b} Planes de beneficios definidos: este tipo de beneficios se caracterizan por,

(i} La obligacién de Mapfre Colombia consiste en suministrar los beneficios acordados a los
empleados actuales vy anteriores (jubilados),

(i Tanto el riesgo actuarial (de que los beneficios tengan un costo mayor al esperada), como
ef nesgo de inversidn son asumidos, esencialmente, por la Compafia. 5 los resultados
actuariales o de la inversion son mencres de lo esperade, las obligaciones de la Compaiiia
pueden ncrementarse.

La contabilizacién de los planes de beneficios definidos e compleja, puesto que se requieren
suposiciones actuariales para medir la obligacion contraida y el gasto, y existe la posibilidad de
obtener ganancias o pérdidas actuariales. Mdas adn, las obligaciones se miden segin una base
descontada, puesto que existe [ posibilidad de gue sean liguidadas muchos afios después de gue los
empleados hayan prestado los servicios relacionadas.

Mapfre Sequros Generales de Colombia 5.A. otorga los siguientes beneficios post - emplea, por
Pasivo pensional

Medicidn de los planes de beneficios definidos

Mapfre Colombia medird los beneficios definidos, aplicando una metodologia que incluye los
siguientes pasos:
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4. Politicas contables significativas (Continuacidn)

4.13. Beneficios a Empleados [Continuacion)

1. Determinar ¢l déficit o superdvit del plan de beneficios definidos
2, Determinar el valor del pasivo (activa) por beneficios netos definidos.

La medicién de los planes de beneficios definidos, tendrd mayor incertidumbre que los demds planes
porque dependera de la expectativa de wvida de los empleados pensionados o jubilados o
pensionables: y en algunos casos de sus beneficiarios, cuando el plan de beneficios se haga extensible
a éstos,

4.14. Ingresos
4.14.1. Primas Emitidas

se registra ol ciento por ciento (100%) de las primas emitidas durante el ejercicio cuando no haya
vencido el plazo establecido en el articulo 1066 del Codige de Comercio. En caso contrario, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 1068 del mencionado cadigo, reflejard la parte correspondiente
a la prima devengada hasta dicho términc y los gastos causados con ocasidn de la expedicion del

contrato,
4.14.2. Otros Ingresos

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, El monto de
los ingresos que surgen de una transaccién generalmente es determinade por acuerdo entre la
Compadiia y el vendedor o usuario del activo, Se medirdn al valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial que la entidad pueda otorgar.

En la mayoria de los casos, la contrapartida revestird la forma de efectivo o equivalentes al efectivo, y
por tanto el ingreso de actividades ordinarias se mide por la cantidad de efectivo o equivalentes al
efectivo, recibidos o por recibir. No obstante, cuando la entrada de efectivo o de eguivalentes al
efectivo se difiera en el tiempo, el valor razonable de la contrapartida puede ser menor que la
cantidad nominal de efectivo cobrada o por cobrar.
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4. Politicas contables significativas (Continuacitn)
4.14.3. Venta de bienes

Les ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades diferentes a contratos
de seguros son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando
kos riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos al cliente,
es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la transaccién, los costos
incurridos y las posibles devoluciones de bienes pueden ser medidos con fiabilidad y la empresa no
consérva para si ninguna implicacion en la gestion comiente de los bienes vendidos. Si es probable
que se ctorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como reduccidn del ingreso cuando se reconocen las ventas.

El proceso de evaluacion de cuando la Compafia ha transferido al comprador los riesgos y wentajas
significativos, que implica la propiedad, requiere un examen de las circunstancias de la transaccidn. En
la mayoria de los casos, la transferencia de los riesgos y ventajas de la propiedad coincidird con la
transferencia de la titularidad legal o el traspaso de la posesién al comprador. Este es el caso en la
mayor parte de las ventas al por menor. En otros casos, por el contranio, la transferencia de los
riesgos y las ventajas de la propiedad tendra lugar en un momento diferente del correspondiente a la
transferencia de la titularidad legal o el traspaso de la posesion de los bienes,

51 la Compafia retiene, de forma significativa, riesgos de la propiedad, la transaccién no serd una
venta y por tanto no se reconcceran los ingresos de actividades ordinarias.

5.  Nuevas Normas e Interpretaciones no adaptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los periodos
anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015, y no han sido aplicadas en la preparacion
de los presentes estados financieros individuales. Aquellas que pueden ser relevantes para Mapire
Seguros Generales de Colombia SA. se sefialan a continuacién y algunas serdn aplicadas a partir del 1
de enero del 2016 segin los Decretos 2615 de 2014, 2420 y 2496 de 2015. La Compafiia no planea
adoptar estas normas anticipadamente.
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3.  Nuevas Normas e Interpretaciones no adaptadas (Continuacion)

NIC 19 (M) Beneficios a fos empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados (noviembre 2013) Se modifican los requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los
empleados o de terceros que estdn vinculadas al servicio. 5i el importe de las aportaciones es
independiente del nimero de afos de servicio, se permite que una entidad reconozca estas
apornaciones como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio
relacicnade, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio. Si el importe de las
apertaciones depende del ndmero de afios de servicio, se requiere que una entidad atribuya esas
aportaciones a los periodos de servicio, utiizando el mismo método de atribucidn requerido por la
norma para los beneficios brutos.

La presente enmienda no afecta la informacion financiera de Mapfre Seguros Generales de Colombia
5A dado gue no posee planes de benelicios definidos.

Mejoras anuales a las NIIF - cicle 2010-2012 (diciembre 2013)

NIC 16 y NIC 38 (M) Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Método de revaluacidn:
revaluacion proporcional de la depreciacidén / amortizacidn acumulada cuando una partida de
propiedades, planta y equipo o de activos intangibles es revaluada, el importe en libros del activo
(esto es, el importe bruto neto de depreciaciones / amortizaciones acumuladas y Cualguier pérdida
acumulada por deterioro del valor) es ajustado segin el importe revaluado. A la fecha de la
revaluacion, el activo se trata de una de las siguientes maneras:

i, El importe bruto en libros es ajustade de una manera consistente con la revaluacidn del
importe en libros del active, y la depreciacién / amortizacidn acumulada a la fecha de la
revaluaciin es ajustada de forma tal de igualar la diferencia entre el importe bruto en libros
y el imparte en libros del activo, luego de considerar cualquier pérdida acumulada por
deteriors de valor; o

il La depreciacion / amortizacidn acumulada es eliminada contra el importe bruto en libros del
activo. El imperte del ajuste de la depreciatidn / amortizacidn acumulada forma parte del
incremento o disminucion del importe en libros del active revaluado.
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5. MNuevas Normas e Interpretaciones no adaptadas (Continuacion)

La presente enmienda no afecta la informacion financiera de Mapfre Seguros Generales de Colombia
5.A. dado que sus activos fijos y activos intangibles son medidos por el modelo del costo,

Beneficios a Empleados
NIC 24 (M} Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave.

Se define como parte relacionada a una entidad que. a través de su personal gerencial clave, presta
servicios de gerenciamiento a la entidad que informa o a la sociedad controladora de ésta,

La entidad que recibe y paga este servicio de gerenciamiento no estd obligada a revelar esta
informacidn como parte de las remuneraciones de su personal gerencial clave. Sin embargo, tales
pagos v la parte relacionads que presta el semvicio se revelaran como parte de las transacciones con
partes relacionadas. La presente enmienda no afecta la informacion financiera de Mapfre Seguros
Generales de Colombia 5A dado que s Compadia no recibe servicios de gerenciamiento de
compahias externas,

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2011-2013 (diciemibpre 2013)

WIIF 13 (M) Medicién del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros con posiciones
compensadas se clarifica que la excepcion prevista en la norma para medir en forma neta el valor
razonable de activos y pasivos financieros con posiciones compensadas en riesgos de mercado o
riesge de crédito de la contraparte, incluye a todos los contratos que estdn alcanzados y se
contabilizan de acverdo con la NIC 39 (o NIIF 9), aun cuando esos contratos no cumplan con la
definicién de activos y pasivos financieros de la NIC 32 La presente enmienda no afecta la
informacian financiera de Mapfre Seguros Generales de Colombia 5.A. dado que no maneja activos y
pasivos financieros con posiciones compensadas.
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5 Muevas Mormas ¢ Interpretaciones no adaptadas (Continuacién)

MIIF 15 (M) Ingresos de actnadades ordinanas procedentes de contratos con chentes (mayo 2014) la
MIIF 15 Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes, que fue publiceda en mayo de 2014,
introdujo un nueve modele de réconocimiento de ingresos para bos contratos con clientes. Esta
norma reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccidn, la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,
la CINIOF 13 Programas de Fidelizacidn de Clientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de
Inmuebles, la CINIF 18 Transferencias de Activos Procedentes de Clientes y la SIC-31 Ingresos -
Permutas de Servicios de Publicidad. La NIIF 15 incluye extensos requerimientos de informacién a
revelar. La presente norma no afecta la informacidn financiera de Mapfre Seguros Generales de
Colombia 5A dado que la Compafia reconoce los ingresos de actividad aseguradora bajo la
continuidad de practicas exstentes segun la NIIF 4 de contrato de seguros.

6. Transicién a las NIOF

Como se indica én la Nota 2, los actuales estados financieros separados de Mapire Seguros Generales
de Colombia 5.A., son los primeros preparados conforme a las (NCIF), aplicables en Colombia.

Las politicas contables establecidas en la Nota 4 se han aplicado en la preparacion de los estados
financieros separados para el afio que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas
para €l afio que termino el 31 de dicembre de 2014 y en la preparacién del estado de situacién
financiera de apertura — ESFA & las NCOIF al 1 de enero de 2014,

En la preparacidn del estado de situacidn financiera separada de apertura - ESFA, la Compadia ha
ajustado importes informados anteriormente en estados financieros preparados de acuerdo con
COLGAAP.

Una explicacion de como la transicidn desde los PCGA anteriores a las NCIF ha afectado la situacidn
financiera separada y el rendimiento financiero de Mapfre Seguros Generales de Colombia SA se
presenta informacién.
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&,  Transicién a las NIIF (Continuacion)

6.1. A continuacion se presenta la conciliscion del estado de situacion financiera al 1 de enero de
2014 v 31 de diciembre de 2014,

01 de Enero de 2014 11 de Diciembre de 2014
Efecto de Efecto de
Mota COLGAAP  Transicién MCIF COLGAAF Trangickn HCIF
MCIF HCIF

ALtivo
Efectivg iy egquialentes sl

fecti 3 A 10224225 1104 10235335 J1L95T 630 (2265158 19732438
Irwersiones b ITEATEOSS 6530637  385.005.692 02 39487 = A7 349487

Cuervids comenciahes por cobrar

¥ SttaE cosnte por cobrae 4 170755.90F (S0292XT} 170252975 J04 B4 030 [1.595644) 203278386

Cuentas por coboar partes
e e 16326 - 20630 2016888  [10M0A456) 81432
BReservas Técnicas
" i 1430984023 203431007 347415050 2I5591608 185416947 411008555
Acti ;
I"_m i o 5,204 954 (L8N 5793134 5680810 {BTER3) SE02.147
Comientes
Actheos por impuesics diferidos - GES4349 GBS = 11635314 iig3sais
Otros aclvos no fnancienos d 46985 784 (L569B.2B8F 3L ZETAOE 5TR&2073 (10340076 46241 997
ACtivDS NO cormienies O gnupas
e acthoas para su disposicidn
1 - JEO0 558 600
R BNAENR 158 306 58508 558
para la wenta
Propiedad de Imeersion * A H382F 4093522 = 4T 746 4371746
Propiedades y equips - TASISAY 385717 1LEDATSS 10046497 SO0E298 15054795
Actives intangibles distintos de 1 2351 #4580 2 5 :
la phesvaia
Ivverimones én subsidiarias,
= - - 16304 1484 - 16354 144
MEQOCos CONFUNkos ¥ ascciads
Total ative TH3.983.600 208.897.101 S7LRA0.791 944806120 191955465 113B6TREGAS
Fasren
Otrers pasheas fnancienos BAL1%4 (73.165) TE9.90] 15987828 (2358828 13623 000
Reservas Téomicas { 436871045 203431037 6S03020TE 615011805 1B3240415  TOA252224
Benaiicg & log erpleadss ] B41 782 5] TR2 - 3,307 406 3307 406
Otras provisiones h 1517108% (10.Z55984) 4505099 JE369086 (13365188
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01 de Enero de 2014 31 de Diciembre de 2004
Efecto de Efecto de
Nota COLGAAP  Transicidn MCIF COLGAAP  Transicidn MCEF
NCIF MCIF
e 152443788 9383037 161826820 165918986 2530202  16BASEGS
CLMNLIE: DOT RagaT
Clasntas por pagar 8 entidades
M, 113341 - 113341 136358 (136 358) -
Pativos por impuesstos comentes 2.300 580 - 2300 580 12168 371 22 085 200 FEatail
Otros pashvos no financieros 10522 &65 805555 11.3781%4 15277333 (5682785 5,594,548
Paghi e impuesios deferidos - 4544094 4544094 = 6857 346 857,346
Total pasivoe 668.265.6056 208476371 E76.741977  £36909.721 188.363.212 1025272943
Patrimanic
Caphtal suscrito y pagado TLATA 990 - TLATA990 72011IM - T2311M
Reservas 10.063.201 - 10063201 1630496 -~ 1063049
Ouras panticipaciones en el
patrimona 12176313 - 12176313 171275682 - 17127682
Gananciss scumuladas {3/669.379) 420730 (3248649 - 2310256 231025
Hesultado del sjercicio 5671959 - SET29%% 8532997 . 8532997
Total patrimonio i 95.718.084 420730 96.138.814 105202446  2.310.256 111512702
Total Pasive y Patrimonio 763,983,690 208897101 972880791  M6N12.167 190.673.478 1.136.785.645
T e —— m——

6.2.A continuacion se presenta el efecto de la transicidn a NIIF en los estados financieros separados

al 31 de diciembre de 2014,

PCGA Efecto de transicign N
a MICF

Resultado Actividades de Seguros

Primas emitidas E16.572 394 = 61657030
Liberacidn de resenmas 140,790 T 26 . 141791 726
Ingreso Sabamento y recobios 11073504 11.072 504
Ingresod Reategural del exterios 197 244 813 197244813
Chrgrd Ingresos por producios de seguros 2069613 . 2069613
Sinfestros hquadados (163874543 558600 1183315943
Conmtituesdn de resendas (182.219.4%9) " (182 219 45%)
Castos de reasegurcs oel exterion (36E 284 B5E) - (368.084 B
Comisiones (70427 248) (10437 248)
Resultado Meto Diras scthidades de Seguros B3.244.504 558,600 £3 203504
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Efecto de transicion

POGA s HICF MNCIF

Resultads Oirag sctividades de Dparscsdn

Onroe Ingresos 4452 704 - 4457 T4
Citres gasios (104,483 735) [1.740.930) [106.224, 655]
Resultads Neto Otras Actividades de Operacidn (L00.030.941) (1.740.930) (LOLTTLETL)
Rosultads Operecionsl Brute {16.7TR6.03 TG (L1230 [17.968.367)
Ingreso fnanciens 32476 198 - 32426198
Costes financieros (406, 754) - (4506, 754
Resultado Antes de Impuestos 15.143.407 (1.182.330) 13.960.077
Impuesto de renfa y complementarios (7896357 (468317 (5428080
Reiultads del Epercitia 7.247.010 (36500647} B.532.997

6.3. Conciliacion del estado de flujos de efectivos

Los ajustes materiales al estado de flujos de efective corresponden al efectivo en caja menor por valor
£1.100 y son parte integral de la administracidn de efectivo de la Compafiia, se clasificaron como
anticipo de caja menor bajo los PCGA Anteriores.

Este efectivo de caja menor se reclasificd como efectivo y equivalentes de efectivo bajo las NCIF. No
existen otras diferencias importantes entre el estado de flujos de efectivo presentado.

a) Efectivo y equivalentes al efectivo

Conceplo COLGAAR BAIUSTES MNICF

Caja 4835120 = 4535121

Bancos v ofras entidades financeras 5384, 104 s 5388104
Equivalentes e efective ca@ menor - 1.160 1100
Total 10224375 1100 10.225.32%
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&, Transicitn a las NIIF {Continuacitn)

b} Inwversiones

Conceplo

COLGAAP

AJUSTES NICF

> MAPFRE | COLOMBIA

Inversanes negaciabies en Wulos de deuda 153 664 565 5553353 159218 330
Inveriiones negocisbles en titulos paricipativos 3593256 - 3,561 4
Inversiones para maniener hasta &l vencimienbe en tilulos de deuda 207 440 266 - 07 240265
Inversicnes daporebles para b venta en titulos de deuda 14163486 - 14163488
Inversiones dizspondbles para L wenta an Bitalos parssipated . BT rEa ST
Deterior (386,818 = (386518}
Total ATBAT5.055 65300637 IB5.005 692

¢) Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Cancepto COLGARP AJUSTES MICH
Cuentas por cobrss Actividad Aseguradora 173707005 - 173,717,005
Cuaras por Cabirar 2565105 : 2565205
Deterigro (5526208 1502 52T (G 135)
Total 170 TEE.S02 {502.937) 170.252.97%

d) Ofros actives no financieros

'i'.-:-l'.n.'|! 10

AIUSTES MICF

Gasios Anticipados 2398.713 (B4 554} 1333.754
Cargod Diferidos J6 143935 (1. 154.3%9) 24,989 670
Créditos a Empleados y Agentes 161386 - 163386
Depdsitos 4163 348 - 4163 348
Bigniad de Ane y Cultura 10EE2 [10.86) .
Valorizstiones 14468158 {14468 198) =
Detericeo otros activas {350 662 “ (360662}
Taotal 46,985.784 (15.598.288) IL2ET 96
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6. Transicion a las NIF (Continuacion)

e} Propiedad y equipo

* MAPFRE | COLOMBIA

Loncepio AJUSTES MICF
Ternencs 235210 1e20.228 31942 348
Edificics 1054385 (8330 267) 6711 %68
Musbles ¥ Encenes 6.1T4EL2 {4178} Gl A4
Equipa de Computd 1613247 029 1652 1TH
Wehicules 1352 RES (FI2EL1} G301 84
Beprecac n (20.140.415) 1385011 (12815404
Deqeriaro {13.531) = (13.531)
Total T.852.583 3.957.172 11.809.755

f} Reservas TECcmicas

Concepio COLGAAP AJLFSTES MICF
Rirsgos &n oursn 35161173 180.517.776 275678949
Depdarios de resenas 48 415512 - #0.415.512
Deswiacion de siniestralidad 119556833 - 119.556.823
Siniestrog Avisados TE 45380 (1I7.277.192) (48431 ELIY
Liniestrot no Avitados 17 614969 22913251 40,5282
Linlesirps Pendientes parte Reaseguisdores 1372771832 137277182 J54 554 384
Tatal ARG ET1.0N9 203431027 650, 302076

g) Beneficios a empleados

Condipta COLGAAP AJUSTES NICF
Quinsiagnin - 33071 331071
Dias adicionales de vacacsnes - 310711 30l
Total - ERl.78E B4] TEZ
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MNotas a los Estados Financieros Separados

6, Transicion a las NIF ({Continuaciin)

h) Otras provisiones

Concepto COLGAAP AJUSTES MNICF

Inpuestos ERAZ 140 (6842 147

Multag y Sanciones 34431 - 34431
Obligacionss a favor de irmermedianos 4155159 . 4155159
DCversas 3447442 {3413835) 33607
Total 15171083 (10.255.984) 4,915.099

1) Acreedores comerciales y otras

COLGAAR

Costeguro cuenta coerignie Acepiados 2THELT - 274 61T
Coaseguro cugnita corrienis Cedidos L1873 - L1573
Reaseguradores iMerics cuenta corrients 4,785 107 - 4 755.100
Regteguradones extefion cusnta cormiente 52405301 = B2 405300
Sinigdtros Liquidados por pagar 8352895 - LR ]
Cbligaciones a favor de intermediarios WEb6043 s O 66 a3
Diversis 12001600 1608 F50 15615850
Impussios 1130 956 6.7 T4 TED 1805532
Impuesio a las ventas por pagar 13.065.087 - 13.065.087
Provesdones b OOT.0E2 : LAl
Contribuciomnes. afiliciones y transferenciag &68 345 - ELH 349
Todal 152443 788 383032 161 836 220

I} Patrimonio

01 de enero de 2014

La reserva legal se constituye con el 10% de la utiidad neta de cada afio hasta que alcance el 50%
del capital suscrito, esta reserva no es distribuible antes de la liquidacian de la Compafia, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas.

Para el afio 2013, no se realizaron capitalizaciones.
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Motas a los Estados Financieros Separados
6. Transicion a las NIF (Continuacion)

Reserva para Proteccion de Inversion

La Compafila utiliza ¢ sistema especial de valoracidn de inversiones de conformidad con las normas
expedidas por la Superintendencia Financiera; en tal sentido el valor patrimonial de las inversiones es
el resultado de la aphcacidn de estos mecanismos de valoracidn y su efecto registrado en el estado
de resultados, para efectos tributarios la utilidad o pérdida se toma en cabeza de la sociedad cuando
se realiza la inversidn (articulo 27 del Estatuto Tributano). En caso de que se genere una mayor
utilidad contable frente a la fiscal, esta diferencia estard sujeta al cdleulo de la reserva patrimonial
establecida en el Decreto 2336 de 1995 y demds normas concordantes.

Ganancias (Pérdidas) No Realizadas en Inversiones

Para el 2013 se presenta desvalorzacién en el valor de mercado de los titulos del portafolio
clastficados como “Tnwersiones Disponibles para Ia Venta®, ko que obedece a un incremento en las
tasas de negociackdn de los mismas; en promedio de B0pbs para tiulos de deuda piblica y 112pbs

en titulos de deuda corporativa, en el caso de la deuda corporativa, los mayores efectos se observan
en el mes de julio de 2013, cuando el proveedor de precios INFOVALMER realiza el ajuste de las tasas

de valoracion que a esa fecha se encontraban rezagadas (17 de julio de 2013).
Péerdidas Acumuladas

Las pérdidas acumuladas contemplan el resultado de los ajustes por convergencia los cuales son

detallados a continuacian:

Ajuste de laz provisionss bago ¢l modelo de perdida mcurrida NIC 39 (S02.527)
Reconackniendo de log inmuebles por fu valor revaluads degin POGA Anteriones, moblano al costo 28865
depreciad bajo WP

Reconocrmiento de los intangibdes al costo  bajo NIIF Fi B
Peconocimiento de los arrendamientos fnancienos bajo MIC 17 68567
Eliminacidn Compspondients a los cangos diferided gue no cumplen con b definicién de activos bajo NIF [12B.537)
Reconacimiento de los Sabamentod como 3IVS R oomientes mantenidos para L venta 158 308
Eliminaciin del gaito pegado por snlcipado por impuosio al patrimaonds (L0227
Reconocimiento del mmpussto dfendo actho baje MNIC 12 6.854 349
Reconocimienio de kos arrendamienta finsnciede como aoive o (Eguipo de Computo) y Reconocimienta i
de bos cosios depreciacion bajo NIF de los sctives (Lessing de Vehioulos),

Recomocimiento de a obligaciin del npiessio 8l Patrimonis (VP G757
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Recanotimiento de los beneficlos a empleados a largo plazo (Quingquenio y Ol Adcipnales de 641787
Vacaciones)

Reconocimienio del impussto difenids pasio baje MIC 12 4.5 )
Total Ajustes 420.730

Patrimonio 2014

La reserva legal se constituye con el 10% de la utilidad neta de cada afo hasta que alcance el 50°%
del capital suscrito, esta reserva no es distribuible antes de la liquidacidn de la Compafiia, pero puede
ser utilizads para absorber pérdidas,

Para el 2014. Se realizaron capitalizaciones en efective por $1.436 de los siguientes socios: Mapfre
Amenca 5.A § 1.354 y Apoint 5.A. $82 mediante el uso de capitalizacidn de utilidades acumuladas del
2013 por 3200358

Reserva para Proteccion de Inversién

La Compaiia utiliza el sistema especial de valeracidn de inversionas de conformidad con las normas
expedidas por la Superintendencia Financiera; en tal sentido el valor patrimonial de las inversiones es
el resultado de la aplicacion de estos mecanismos de valoracidn y su efecto registrado en el estado
de resultados, para efectos tributanios la utilidad o pérdida se toma en cabeza de la sociedad cuande
se realza la inversion (articulo 27 del Estatuto Tributario). En caso de que se genere una mayor
utilidad contable frente a la fiscal, esta diferencia estard sujeta al cilculo de la reserva patrimonial
establecida en el Decrato 2336 de 1995 y demés normas concordantes,

Ganancias (Pérdidas) No Realizadas en Inversiones

La disminucion presentada frente al afie 2013 comresponde a la desvalorizacién en e valor de
mercado de los titulos del portafolio clasificados como “Tnversiones Disponibles para la Venta®, lo que
obedece a un incremento en las tasas de negociacion de los mismos, esto se observa para los titulos
de deuda corporativa,

Las pérdidas a cumuladas contemplan el resultado de los ajustes por convergencia los cuales son
detallados a continuacidn,
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(LhRE]

1582973

Total Ajustes

Ajuste de lis provisones bajo el modslo de perdida incurrida NIC 39

Reconocimisnto de los mmuebles por su valor revaluado segin PCGA Anteviores; mobdiario al cosia 56030

depeeciado bajo MIF

Reconpoimierto de los inmuekdes por su valor nealuado segan POGA Antevones, mobdiane al cosio 11007

depraciago bajo MIF

Reconocimiento de los inmusbdes por su valor eealuado segin PCGA Anteriones; mobdiario al coste ATIEE

depreclado bajo NOF

Reconocimienio de los intangibles a costo bajo NIF [165.5500

Reconocimiento de log arrendamienios fnancienos bajo MIC 17 (271.111)
Eliminacidn Comespondente & lod cangos dfendas que no dumglen oon [ delinkidn de actives bapo MNIOF 33128

Reconocimienio de los Sahamentod como sctivos nd corrienbes mantenidos paca la venta A1E55.918)

Recanooamiento del mpuedio difendo active baga NIC 1.2 (550600

Eliminacin Comespondiente a Cuentas por cobiear (vales restaurante)l. gque no cumplen con la definicidn de aiid

actives bajo NIIF

Re¢onocmienio de los amendamiento fnancien coma actha o (Equpo de Computo) ¥ Reconpcimiento (L0 435

de los costos v depreciaciin bajo NIF de Jos activos [Leasing de Vehiculos),

14.803
feconocimientc de los beneficios 2 empleados a lawgo plaze [Quinguenio y Diss Adicionales de ez
WA S
Reconocmiento del mpueiio diferida pasio bajo NIC 12 £.143.335

(2.310.256)

6.3, Motas a las conciliaciones

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalente de efectivo que se presenta en el estado de situacion financiera incluye el
efectivo y equivalentes al efectivo y los descubiertos bancarios, ya que los considera como una parte

integrante de la administracién del efectivo de la Compafhia.

Para el estado de flujos de efectivo, ¢l efectivo y equivalente de efective a 31 de diciembre de 2014

incluye:

Efective en caja y bancos 21.997.630
Descubiertas bancarios (2.265.192)
Total 19732438
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Motas a los Estados Financieros Separados
6. Transicion a lag NIIF (Continuacion)
(b} Otros activos no financienos:

Este ajuste se encuentra compuesto por las siguientes modificaciones;
Eliminacién de la valoracién del edificio este valor se tomé como costo atribuido del valor del
edificio anterior (Exencion NIIF 1).

Mapfre Seguros Generales de Colombia en el balance de apertura reconoce los intangibles que
cumnplen con las caracteristicas de reconocimiento y medicidn de la NIC 38, Asi mismo su costo
atribuido bajo NIF 1 e¢ su costo ajustado por las vidas (tiles bajo NIF, se realiza reclasificacién del
software para computador, reconocido localmente como cargo diferido a activo intangible.

Se elimina la partida (cargos diferidos) por impuesto al patrimonio teniendo en cuenta que no
Cumnple con los requisitos para el reconocimiento bajo NIF,

(<) Propiedad y equipo:

Los principios Contables Generalmente Aceptados (PCGA) en Colombia establecen la valorizacién de
les activos fijos en cuyos casos el monto supere los 20 Salarios Minimos Mensuales mencs las
depreciaciones acumuladas y pérdidas por provision acumuladas.

La Compafiia reconocid  su edificacion para el balance de apertura, tomando sus PCG anteriores
como costa atribuide,

Saldo anterior de PCGA la Compafila contaba con avalué de edificios, en la transicién a las NIF, 1a
compafia efigid aplicar la exencidn opcional de usar la revaluacién anterior como costo atribuido bajo
las NIIF. La reserva de revaluacidn de M3584 al 1 de enero de 2014 se reclasificé en ganancias
acumuladas, excepto por la reclasificacion. Esto no tuvo un impacto en los estados financieros.
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Motas a los Estados Financieros Separados

6. Transicion a las MIF (Continuacién)
(d} Intangibles

Se realiza reclasificacién del software para computader reconocido localmente come cargo diferido a
activo.

Mapfre Seguros Generales de Colombia en el balance de apertura reconoce los intangibles que
cumplen con las caracteristicas de reconocimiento y medicién de la NIC 38 Asi mismo su costo
atribuido bajo NIIF 1 es su costo ajustado con las nuevas vidas dtiles.

(e} Contrates de seguro

Apertura saldos de reaseguro y reservas
Mapfre Seguros Generales de Colombia al balance de apertura en cumplimeento de [a NIIF 4 parrafo
14, no compensard los activos por contrato de reasequro con (o5 pasivos por Seguros ConeExos,

La apertura de reservas v de cuentas de reaseguro no tiene afectacidn ni en aplicacidn por primera
vez ni efectos en resultados para el balance de transicion

Se realiza de igual forma un ajuste al deterioro de las cuentas por cobrar de actividad sequradora.
Posterior a la evaluacidn v estudio del recaudo de los tres (3) dltimos afios. Posterior a nuestro
andlisis se llegd a la siguiente conclusién y se realizaron los correspondientes ajustes discriminados
COMO Sigue:

De acuerdo a la NIIF se establece que una entidad aplicara los requerimientos de deterioro de valor
contenidos en MIC 39 Mapfre Seguros Generales de Colombia al balance de apertura realizo la
evaluacidn sobre las cuentas por cobrar de actividad aseguradora y ofras cuentas por cobrar a
deudores varios, evaluando la existencia objetiva de deterioro (perdida incurrida). Sobre dicha
transaccidn  se tomd la decisin de provisionar el 100% de las cuentas per cobrar con 180 dias de
mora.
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Motas a los Estados Financieros Separados
6. Transicion a las NIF (Continuacidn)

() Impuesto a las ganancias

A partir del pericdo de transicidn Mapfre Sequros Generales de Colombia reconoce impuesta diferida
bajo el método del pasivo basado en el balance, reconociendo las diferencias temporarias activas y
Pasivas producto de la comparacion de su valor en libros bajo NIF y sus bases fiscales, el siguiente es
el ajuste presentado.

(g) Ganancias retenidas
El valor de adopcién por primera vez es § 420.730 y para el afo 2014 de § 2.310.256

1. Gobiermo Corporative

Junta Directiva y Alta Gerencia

La Compafiia a través de su Junta Directiva y la alta Gerencia se redne como minimo una vez al mes
y en dichas reuniones contemplan a cabalidad las funciones de supervision y control establecidas en
la Ley y los Estatutos. Han definido la gestién del riesge, como una cultura organizacional que
permite identificar en las diferentes operaciones del negocio, los perfiles de riesgo que puede tener
la entidad,

Las politicas de gestién de riesgos han sido impartidas por la alta direccién, basados en los
diferentes estudios efectuados por las dreas de riesgo de negocios y de inversiones, estudios gue se
encuentran soportados en informes periddicos de cada una de dichas dreas, que permiten tomar las
decisiones administrativas y operacionales respectivas.

La Junta Directiva es informada acerca de las posiciones de riesgo gue asume, con reportes
periddicos de las reas de negocio y de tesoreria con indicacién detallada de cada una de ellas,

La operacion de control de riesge tiene e soporte tecnclégico, la metodologia, la estructura
organizacional y el recurso humano que contribuyen a que sus reportes periédicos, sean confiables,
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Motas a los Estados Financieros Separados

7. Gobierno Corporativo (Continuacion)

Infraestructura fecnoldgica

La infraestructura tecnoldgica ha sido definida por la Junta Directiva e implementada en la Compania
para las distintas dreas de control de riesgos. En la actualidad se cuenta con el sistema MIDAS vy la
consulta a INFOVAL, lo que permite valorar el portafolio de inversiones de acuerdo a lo establecido
por la Supenntendencia Financiera.

Metodologia pars Is Medicién de Riesgos

Las metodologias implementadas para la medicion de los diferentes tipos de riesgos estan basadas
en sistemas confiables que de forma objetiva informan sobre la verdadera situacién de la compafia.

El Area de Gestidn de Riesgos, es el drea encargada del control de riesgos operativos y financieros,
depende del CEQ MAPFRE Colombia, realiza su gestidn con independencia y reporte directo a la Alta

Direccitn y a la Junta Directiva.

Recursos Humano

La compafiia cuenta con colaboradores iddneos y lo suficientemente capacitados para desempefar
las funciones que la alta direccidn les ha asignado.

Camité oe Auditoria

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Circular Basica Juridica y la Circular Externa 038
de 2009, La compafiia anualmente designa a los cinco miembros de la Junta Directiva con sus

respectivos suplentes para conformar el comité de auditoria.
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MNotas a los Estados Financieros Separados

1. Gobierno Corporative (Continuacion)

Comisidn Directiva

Por estatutos sociales, la Comparia tiene un drgano dencminado Comisidn Directiva, ¢l cual se
censtituye como mibximo drganc operativo y la cual estd integrada por miembros designados por la
Junta Directiva, hacen parte de la Comisidn Directivac CEO MAPFRE Colombia, Director Administracion
Finanzas y Medios, Director Comercial y Clientes, Director Técnico, Director de Operaciones, Director
de Tl y Procesos, Director de Recursos Humanos, Secretaria General y como invitado, el Director de
Auditoria

CEO MAPFRE Colombia

Serdn funciones del Presidente Ejecutivo: A) Dingir la administracién, servicios y negocios de la
Sociedad con sujecion a los presentes Estatutos y a las decisiones de la Asamblea General. B) Ejercer
ka representacion de la Sociedad en todos los actos, contratos y negocios respetando los limites que
pudiere haber establecido la Junta Directiva

Esta facultad con idénticas limitaciones serd igualmente ejercida por los demds Representantes
Legales. C) Presidir el Comité Directivo cuando haya sido designado como Presidente de la misma por
la Junta Directiva. D) Presentar el informe de gestibn ante la Asamblea de Accionistas para su
aprobacion. E) Suscribir pélizas de sequros y delegar la suscripcién de las mismas a otras personas. F)
Delegar en la persona que considere comveniente, las funciones que le sean atribuidas por los
Estatutos. G) Nombrar a las personas que deban desempefiar los cargos cuya provisidn le haya
atribuide la Junta Directiva o el Presidente de la Junta. H) Suspender por mala conducta, improbidad
o quebrando de los Estatutos y Reglamentos de la Sociedad. adn a las personas que desempefien
cargos cuya provision se haya reservado para si la Junta Directiva, siendo entendido que en tales
casos el nombramiento de los respectivos reemplazos serd funcidn de la Junta,

A su cargo estd la asignacién y cumplimiento de los diferentes controles técnicos con que cuenta la

compafila pars asegurar el estricto cumplimiento de las politicas de suscripcién consignadas en bas
diferentes manuales,
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7. Gobierno Corporativo (Continuacién)
Comité de lnversiones y Riesgos

El Comité de Inversiones y Riesgos estd conformado por el CEO, Direccién de Administracidn,
Finanzas y de Medios, Subdireccion Financiera, Jefatura de Riesgos, Secretaria General y tres
miembros de Junta Directiva designados por el mismo drgano, el comité de inversiones y riesgos se
redne mensualmente.

Actividades de Controf

La compafiia cuenta con mecanismos y procedimientos que permiten garantizar un adecuado y
ajustedo sistema de control interno, basado en el conjunto de procesos disefados para fortalecer la
estructura organizacional, contando con el codige de buen gobierno, Cadigo de ética, Politicas de
grupo v manuales del proceso, Todos estos permitiendo:

« Mejorar la capacidad de alcanzar las metas y/o resultados propuestos; y de producir el
mdxima de resultados con el minimo de recursos, energla y tiempo,

« Prevenir y mitigar la ocurrencia de fraudes. originados tanto al interior como al exterior de
la compania.

= Gestionar adecuadamente de los riesgos,

& Aumentar la confiabilidad v oportunidad en la Informacién generada por la compaiiia.

« Dar cumplimiento a la normatividad y regulaciones aplicables.

Monitareo

El drea de auditoria interna de Mapfre Colombia realiza periédicamente evaluaciones de control
interno y emite recomendaciones para su mejoramiente.

Por todo lo anterior se concluye que el control de la operacidn tiene los mecanismes de seguridad
necesarios, que permiten constatar que las operaciones se efectian de acuerdo con las condiciones
pactadas, auditoria interna Gene acceso a todas las operaciones y a la revision de las
recomendaciones que han realizado frente al cumplimiento de limites, cierre de operaciones, relacidn
entre las condiciones del mercado y los términos de las operaciones realizadas. Asi como las
operaciones efectuadas entre empresas o personas vinculadas con la cempafiia,
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La Estrategia corporativa de gestion de riesgos, esta basada en el conjunto de estrategias, procesos y
procedimientos de informacién necesarios para identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar de
forma continua los riesgos a los que Mapfre Colombia esté o pueda estar expuesta, por ko anterior,
la Compaiiia continuamente va evolucionando permanentemente y de forma favorable en la gestion
del riesgo,

Para la compafiia la gestion del riesgo es una prictica integral a todo nivel, concretada en un
proceso interactivo que tiene un soporte conceptual y metodologia, que se involucra como una
practica de mejoramiento continuo y qué demanda una permanente capacitacidn y la generacidn de
una cultura que se ha arraigado profundamente en la toma de decisiones, al superar la concepcidn
del mero control coercitivo para entender a la gestidn del riesgo como un componente estratégico
para minimizar pérdidas y generar oportunidades, de mejoramiento, estabilidad y continuidad del
negocio.

(i). Conceptualizacién de la gestion del riesgo en la compafia

La compania gestiona el riesgo conceptualmente a través de:

Extablecimiento de un contexto corporative

La alta direccion, con sus politicas y los criterios de seguimiento y toma de decisiones, inculca
permanentemente a todos los niveles, la necesidad que todas las actividades, proyectos, procesos y
funciones deben ser analizadas, disefiadas, mantenidas, mejoradas y monitoreadas a la luz de la
wdentificacion, andlisis, tratamiento y monitoreo de los riesgos inherentes, de forma que haya una
seguridad razonable del cumplimiente de los objetivos corporativos.,

Identificacidn de Riesgos

Toda actividad en la compafiia involucra la determinacién de los hechos particulares que constituyen
una amenaza potencial para las operaciones, en este sentido, la compaiiia trabaja bajo las siguientes
categorias generales de riesgo y dentro de ellas, identifica la forma particular como podrian
tipificarse,
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= Sanciones legales

= Pérdida de ingresos

# Exceso de egresos

=  Pérdida de negocios y credibilidad poblica
s«  Desventaja ante la competencia

=  Dafo y destruccion de activos

+  Hurto (robo / saqueo / asalto)

# Decsionses emoneas

«  Fraude

Para la compania es claro que esas categorias de nesgo que se tipifican de manera diversa en sus
procesos, tienen unas fuentes que tienen identificadas, segin el siguiente grifico y sobre las cuales
existen los comespondientes responsables, de acuerdo con el numeral 3.

Andlizsis de Riesgos
Una vez se ientifican estas amenazas, s¢ hace e andlisis de vulnerabilidad correspondiente, que

invelucra tante la probabilidad de materializacidn coma el impacto en términos del cliente, la
rentabilidad y la operatividad de llegar a materializarse,
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Evaluacion de Riesgo

El nivel de vulnerabilidad, determina los niveles de criticidad y las prioridades, si el nivel establecido
de vulnerabilidad es bajo, entonces el riesgo se puede considerar dentro de una categoria aceptable
y tratarko puede no ser necesario,

Tratamignto del Riesgo
Por medio del cumplimiento de los procedimientos y politicas de gestidn de riesgos se realiza un

tratamiento adecuado del riesgo que garantiza que los riesgos asumidos por Mapfre Colombia se
mantienen en un nivel aceptable y por lo tanto no ponen en peligro la consecucién de los objetivos
estratégicos de la entidad, Los diferentes acontecimientos internos y externos se evaluarin,
permitiends actuar en consecuencia segun el impacto que estos representen a nivel de NEQOCHD,
operativo y organizacional, para el tratamiento del riesgo se seleccionardn y aplicaran las medidas
correctoras necesanas para controlar y mitigar los riesgos evaluados.
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Auditoria

Los modelos de control establecidos son auditados para corroborar su implementacidn y posterior y
periddica verificacion de su efectividad en el tiempo, tanto por entidades de tipo intemo v externa,
pero exdgenas al procese mismo. Coma por los mismos involucrados.

Retroalimentacion

Siendo la gestidn del resge un proceso dindmico, los resultados de la auditoria se usan para el
fortalecimiento del sistema y para aportar en el mejoramiento continue de la compadiia

Toda la concepcion de la gestion del riesgo, esta soportada para su ejecucion, por una estructura
organizacional y responsabilidades claramente establecidas frente a las fuentes de riesgo,

Entorne y Cultura de Controf

Junta Directiva junto con la Alta Direccidn se encuentran plenamente implicadas en el desarrollo de
la Funcidn de Control Intermno, conocen los riesgos a los que la Comparia se encuentra expuesta y
establecen un ambiente de control adecuado a través de la definicidn de politicas e implementacion
de procedimientos. Asi como también a través de acciones formativas encaminadas a fortalecer la
cultura de control, asequrando que cada persona en la organizacion conoce su rol en el proceso de
control interno y asume sus responsabilidades en esta materia, los drganos de gobierno son los
responsables dltimos de establecer, mantener y mejorar los procedimientos de control

Valor en Riesgo (VeR)

las metodologias de cilculo, que se cifien a los modelos estindar propuestos por la
Superintendencia Financiera de Colombia, en sus anexos 2 y 3, los cuales tienen en cuenta las
variaciones en tasas de interés, tasa de cambio, y demds variables que afectan el valor de mercado

de los portafalios.
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Las actividades tendientes a mitigar los riesgos de las operaciones de tesoreria, son las siguientes:

Riesgo de erédito y/o contraparte

La medicién se realiza mediante la comparacion de las posiciones de portafolio contra los cupos
globales e individuales establecidos en la normatividad vigente v los asignados por el Comité de
Inversidn y Riesgos, para los andlisis de emisores y emisiones se utilizan los resultados financieros,
caracteristicas de la emision, prospecto de la emisidn v la calificacidn obtenida, con los cuales el
comité de inversiones y riesgo asigna cupos, para el andlisis de contrapartes se utilizan los resultados
financieros y la calificacidn obtenida.

Rigsgo de mercado

La medicion se realiza mediante el caleulo de las utilidades (pérdidas) a obtener en caso de variacitn
de tasas de interés, tasa de cambio, y/o demds indicadores relacionados, adicionalmente, se
controlan las exposiciones por tipo indicador referencia. (DTF. IPC. TRM. UVR. Tasa Fija) y las
COMPOSICIONES POr eMisor, grupo econdmico y sector.

Riesgo de liguidez (SARL)

La gestion del riesgo de liquidez contempla el andlisis integral de la estructura de activos, pasivos ¥
posiciones fuera de balance, estimando y controlando los eventuales cambios que ocasionen
perdidas en los estados financieros. Asi mismo, se tienen en cuenta los costos asociados por fuentes
de fondeo inusuales, o excesivamente costosas.

Rigsgo operacional

Se realizan controles a las operaciones de tesoreria asegurando que estas tengan la informacidn
exigida en las politicas y procedimientos operacionales la cual es necesaria para el registro operativo
y contable de las inversiones.
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Informacidn Cualitativa y Cuantitativa sobre Control del Riesgo de Operaciones de Tesoreria

Para dar cumplimiento a la Circular 088 de 2000 de la Superintendencia Financiera, la Compafiia
realizd las siguientes actividades:

« Gestionar de manera eficiente y competitiva los recursos financieros de la entidad. garantizando
respaldo a sus clientes y rentabilidad a sus accionistas,

L]

= Estructurar los portafolios de inversion y reservas de manera dptima,

L]

« Realizar una adecuada administracion del riesgo de los portafolios de inversidn y de las reservas.
Para optimizar el pontafolio de nversion y de las reservas, ¢ drea de Tesoreria esth restringida al

mend de instrumentos autorizades por las entidades reguladoras en las diferentes circulares, y por
los limites de riesgo impuestos internamente,

Cantroles de Loy

La Compafia durante el ejercicio de 2015 ha cumplido con los requerimientos de capitales minimos,
relacidn de solvencia, régimen de inversiones y constitucién de reservas técnicas de acuerdo con |a
normativdad exigible,

Gestidn SARLAFT

De acuerdo con lo establecido en el Capitulo IV. Titulo IV. Parte 1 de la CE 029 de 2014 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, referente al tema de prevencidn de lavado de activos ¥
financiacién del terrorismo el oficial de cumplimiento presentd a los entes de control los respectivos
informes trimestrales, dejando como evidencia la gestion desarrollada durante el afio 2015.
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De la gestidn desarrollada contamas con;

» Manual interno, el cual define procedimientos y politicas para conocimiento de directives y

funcionarios.

= Plataforma tecnoldgica que apoya el precedimiento de conocimiento del cliente. (Tomadores.

asegurados y beneficiarias).
= Procedimiento definido sobre la vinculacidn y monitoreo de PEP.
* Procedimiento de cargue de listas restrictivas v autorizacidn de personas.
+ Concomiento de clientes (tomadores. asegurados y beneficiarios).
« [dentificacidn de sefales de alerta.

+ Identificacion de controles en los proceso de la compafiia para llevar a cabo el funcionamiento
del Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo

[SARLAFT).
=  Verificacién de proveedores.
* Verificacion de funcionarios
= Documentacion de los resultados de la segmentacidn,

Reportes UIAF

Se dio cumplimiento estricto al envio de los reportes a la Unidad de Informacién y Analisis

Financigro = LUIAF.

Gestidn tive

La circular externa 041 de 2007 de la Superintendencia Financiera de Colombia, establece que todas
las entidades sometidas a la inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia,
que en el desarrcllo de sus operaciones se exponen al riesgo operative y por lo tanto deben
desarrollar, establecer, implementar y mantener un sistema de Administracion de Riesgo Operativo

(SARQ), que permita anticipar, identificar, medir, controlar y monitorear eficazmente este resgo.

De la gestion desarrcllada sobre SARO durante el a0 2015 contamos con:
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De la gestidn desarrollada sobre SARC durante el afio 2015 contamaos con:

» Manual: Cumpliendo con la normatividad mencionada anterormente y las reglas relativas a la
administracion del resgo operativo la Compafila cuenta con el Manual de Sistema de
Administracion de Riesgo Operative (SARD), debidamente aprobado por Junta  Directiva.
documento que contieng los mecanismos para identificar, wvalorar y minimizar los riesgos a los
que constantemente la Compania se ve expuesta en desamollo de su actividad,

= Sequimiento de los Riesgos: En orden a las politicas de mejoramiento continuo de la compania y
en cumplimiento con el cronograma de actividades, la Unidad de Riesgo Operativo procedid con
la actualizacién de la matriz de SARO e identificacion de los riesgos, contando con la
participacion activa de los gestores de cada proceso,

De acuerdo con la metodologia y técnicas establecidas en el Manual SARC, el seguimiento inicio
revisando los 5 procesos identificades en la matriz de riesgos operatives los cuales se encuentran
alineados a la estructura organizacional de la compafila,

Matriz de Riesgos SARD

Criticidad Inherente
Riesgos 145
Causas 523
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Criticidad Residual

Rigsgos 145
Coaudan 523
Contrales &7
« Politicas:

.
= Fortalecimiento de una cultura de administracidn de los riegos operativos.
- Drvulgar a todos los empleados infarmacién relacionada con SARD
- Capacitar en SARO tanto a los funcionarios nuevos como antiguos.
- Reportar eventos de riesgos.
- Disefiar un Plan de Continuidad de Negocio para asegurar la continuidad de los procesos.

Marco de administracidn de riesgo

La Junta Directive de la Compadfiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo, la Junta ha creado el Comité de Comité de Inversiones y Riesgos, el cual es
responsable por el desarrollo y el monitoren de las politicas de administracion de riesgo, este comité
informa regularmente a la Junta acerca de sus actividades.
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Las politicas de administracién de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites v controles de riesgo adecuados, v para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites, se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las
actividades de Mapfre Colombia, por medio de las normas v procedimientos de administracion, se
pretende desarrollar unm ambiente de control discoplinado v constructive en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

El Comité de Auditoria de la Compafiia supervisa la manera en que la administracién monitorea el
cumplimiento de las politicas v los procedimientos de administracién de riesgo y revisa 51 el marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos enfrentados por Mapfre Colombia, este
cormité @ asitido por Auditora Interna en su fol de supenisidn, auditoria Interna realiza revisiones
regulares y ad hoc de los controles y procedimientos de administracion de riesgo, cuyos resultados
son reportades al Comité de Auditoria,

Dentro del cumplimiento de todas las leyes aplicables, la Paolitica de Gestion de Riesgos de Inversion
de Mapfre Colombia tiene como objetivas fundamentales expuestos por orden de priofidad:

i Presenvacidn del Capatal.
{#) Mantenimiento de la liquidez segin lo marcado.
[mi} Alcanzar el mdximo rendimiento después de impuestos posible.

Adicionalmente la Politica de Gestidn de Riesgo y en particular la definicion de los limites, garantizard
de manera estructural que ¢l 100 % de los pasivos de seguros, netos de reaseguro, estin siempre
cubiertos por actives de méixima fiquidez y calidad.

7.1.Riesgos de crédito

El Riesgo de Crédito se define como la posibilidad de pérdida que pueden presentar las compahlas

ante eventuales incumplimientos o demoras en la hquidacidn de pasivos que han contraido agentes
externcs con aquella, en particular, se limita ¢l alcance del Sistema de Administracidn de Riesgo de

&7
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Crédito a agentes que han contraido pasivos con la compafia a través de titulos de deuda [emisores
de bonos), o a agentes que han contraido pasivos con la compafiia mediante contratos de reasequro,
5¢ excluye del alcance del Sistema de Administracidn de Riesgo de Crédito la posibilidad de pérdida
derivada de cambios en el spread de crédito sobre bos retormos de deuda soberana de los titulos
corporativos, en el caso en que tales movimientos obedezcan al comportamiento natural de los
mercados y las preferencias particulares de sus agentes, y no a eventos de crédito de los emisores.

Estructura de Capital
Captura @l nivel de solvencia de la entidad y su nivel de apalancamiento. Se calcula como  la razdn

entre el patrimonio técnico, sobre la suma entre los activos ponderados por riesgo mas el VAR

Caldad de log Activos:
Captura la calidad de los activos del establecimiento de crédito, fundamentalmente la calidad de su
cartera de crédito.

Eficiencia en la Gestidn:
Captura una gestian eficiente de los actives.

Wilidaclas:
Captura la habilidad del establecimiento de crédite de generar utilidades que soporten los pasivos
contraidos. Se calcula como el ROA. y no el ROE para estandarizar a entidades financieras con
estructuras de capital diversas y no premiar a entidades sobre apalancadas. Una entidad con un
apalancamiente agresivo puede tener un ROE superior, ¥ un ROA idéntico a otra entidad con un
grado de apalancamiento relativamente moderado.

Liquidez: Captura el nivel de activos liquidos de la entidad de crédito.
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T.2.Riesgo de liquidez

Se define el riesgo de liquidez coma la inhabilidad de contar con los actives liquidos suficientes para
cumplir con las obligaciones contraidas con los asegurados y las demds contrapartes de manera
oportuna, lo anterior tiene como consecuencia la necesidad de incurrir en costos adicionales por
practicas de fondeo inusuales, o por la necesidad de liquidar actives a precios desfavorables en
situaciones de emergencia. La Liquidezr de la cartera de inversidn y la congruencia con los
pasivos, en relacion con la duracion corta de sus pasivos técnicos, esta garantizada por los
siguientes factores;

s Los limites de inversidn aseguran que mas del 70% de la cartera estd invertida en titulos de
gobierno o de corto plazo. que garantizan la maxima kquidez.

s 100% de las provisiones técnicas netas de reaseguro estan cubiertas por inversiones a corto
plazo (menos de 1 afo),

- Modelo Interno de Riesgo de Liguidez

Mapfre Colombia sequros de crédito desarralld ¢ implementd un Modelo de Riesgo de Liguidez
interno que consiste en un seguimiento diario a los saldos con los que cuenta la compadia, se
solicita a cada una de las areas involucradas la proyeccidon de pagos necesarios de la operacion
para realizar una planeacidn de los flujos de caja en meses siguientes y tomar decisiones si es
necesario, s¢ deja evidencia de igual forma de flujo de caja semanal en una carpeta firmada por
&l analista de tesoreria y el Director Financiero y Administrativo,

La compafila ha identificado los principales focos que podrian generar contingencias de
liquidez y los planes de accidn con los que se cuenta para atacar estos eventos en caso de

presentarse,
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+ Concepto
+ Plan de accién
* Reaseguro

«  Cupos de crédite con entidades financieras

+ Impuestos

#  Cupos de crédito con entidades financieras

«  Sinestros

» Recaudo o Cash Call con reasegurador, cupos de crédito
= Intermediarios

# Recaudo de cartera, cupos de crédito

= Proveedores

+ Recaudo o cupos de crédito

- Herramientas de Mitigacidn Interna de la Exposicién al Riesgo de Liguider

De manera permanente y/o en caso de detectarse una exposicién no admisible al Riesgo de
Liquidez Mapfre Colombia seguros de crédito cuenta con los siguientes planes de accidn
internos para mitigar su exposicion ha dicho riesgo,

Siniestros

= [Estricto seguimiento y control de variables de negocio, con el objetiva de mantenerlas
dentro de sus rangos presupuestados.

= Gastos infermnes

* Decisiones estratégicas encaminadas a reducir los gastos de la Compafifa.

* Mayor rigor en la asignacién de presupuesto para gastos y Costos que no estén
relacionados directamente con el objeto social de la Compafia,

» Topes establecidos para los gastos de representacidn.

* Control estricto y con aprobacion previa para gastos comerciales.
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= (Gastos externos

+ Manejar pagos de manera semanal de acuerdo el vencimiento de la factura.
» Seguimiento al ratio de gasto externo.

Plan de Accidn ante Contingencias Adversas

El Analista de Tesorerla y la Direccién Financiera y Administrativa efectuaran conjuntamente
sequimiento a la evolucidn de las variables y los resultados de las proyecciones del modelo
con el fin de identificar las alarmas en cada variable y activar los respectivos Planes de Chogque
Internos.

Ante la generacion cualquier alarma en los niveles de estrés marginal, se realizard por parte
del Analista de Riesgos un reporte del evento con su respectivo analisis de impacto, el cual
serd difgido a la unidad de negocio respectiva y posteriormente presentado y analizado en
Comité de Gerencia. Se debera desarrollar un plan de accidn interno por parte en la unidad de
negocio correspondiente encaminado a mitigar la exposicion a dicho riesgo, el cual serd
revisade y monitoreado por el Analista de Riesgos en un plazo de 30 dias para constatar la
efectividad de las medidas,

Cualguiera de las decisiones adoptadas en los planes de accién encaminados a mitigar la
exposicién a Riesgos de Liquidez, deberd contar con la aprobacidn previa de la Junta Directiva
y @l Comité de inversiones de Mapfre Colombia seguros de crédito.

7.3. Riesgo de mercado
El Riesgo de Mercado se define como la probabilidad de pérdida que pueden presentar fos

instrumentos que conforman los portafolios de las Compafiias, a causa de los movimientos
adversos en los precios, tasas de interés o tipos de cambio
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El Sistema de Administracién de Riesgos de Mercado (SARM), es el conjunto de politicas,
manuales y procesos disefados por la Alta Gerencia v aprobado por la Junta Directiva, con &l
fin de proteger los activos y el patrimonio de las Compafilas derivadas por las variaciones
adversas en & mercado de valores,

Riesgo tipo de cambio

El riesge de cambio proviene de las posiciones netas de divisas contra la moneda local o de una
moneda extranjera contrd otra. Por lo tanto, este riesgo &5 la exposicion ante un movimiento
potencial de los tipos de cambio,

El riesgo de cambio estd en funcidn de la posicdn neta y de la volatilidad de los tipos de cambio es
decir, cuanto mayor sea la posicidn o cuanto mayor sea la volatilidad del tipo, mayor es el riesga),

Respecto al portafolic de inversiones, la Junta Directiva definid que el nivel de exposicidn a este
riesgo, respecto de los instrumentos del portafolio de inversiones que se encuentran denominados en
moneda extranjera, se debe cuantificar mediante el cilculo del VaR, utilizando para ello los modelos
estandar vigentes de la Superintendencia Financiera de Colombia en el software con que se cuenta
para este propoésito.

En cuanto al resto de Activos de la compania cuyo valor depende de la evolucion del tipo de cambio,
la Junta Directiva, han definido como mecanismo para mitigar tal exposicion que los pasivos
denominados en moneda extranjera deben ser cublertos o “calzados” con actives (ifversiones. saldos
en moneda. monto y plazo).

Fara legrar esta cobertura, dentro de los procedimientos internos definidos por la Alta Gerencia, se
incluye el oportuno reporte por parte de las Areas Técnicas y del Negocio de las Compafiias al
departamento de Tesoreria de los compromisos a cargo de las Compaiias cuyo monto depende del
nivel de la tasa de cambio, buscando de esta manera mitigar al maximo cualquier exposicidn a los
riesgos de mercado por variaciones en las tasas de cambio que puedan afectar la estrategia financiera
de las compafias.
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Por lo anterior como mecanismo de mitigackdn del nesgo por tipo de cambic a que se ven expuestas

las inversiones en moneda extranjera, la Compafiia ha adoptade el uso de planeacion financiera a
través de flujos de caja de dolares y planeacion de pagos.

Riesge de tipe de interés

riesgo de tipo de mterés es la exposicion a las fluctuaciones del mercado debido a cambios en |a
curva de los tipos de interés.

Los cambios en la curva pueden venir producidos por dos factores diferenciados:

# Riesgo Direccional (desplazamiento paralelo);

El riesgo direccional se define comao la sensibilidad de los resultados ante movimientos paralelos en la
curva de tipes de manera que o desplazamiento anterior origing varaciones de tipos iguales para
todos bos plazos, Los tipos de interés a corlo se mueven de la misma forma que los tipos a largo.

» Riesgo de Curva de Tipos [cambios en |a pendiente y/o la forma)

El resgo de curva de tipos es la sensibilidad de los resultados ante cambios en la estructura de la
curva de tipos de interés por plaros (por ejernplo. cambio en la pendiente o en la forma de la curva
de rentabilidades),

En cuanto a las inversiones, el riesgo de tasa de interds, tanto en moneda local como en moneda
extranjera, estd determinado por la pérdida potencial que puede sufrir el portafolio ante cambios en
las tasas de valoracidn de los instrumentos que lo integran,

Exceptuando los que estén clasificados come Al Directiva ha definido que esta pérdida
potencial se debe estimar mediante la aplicacién de la metodologia del Valor en Riesge (VaR), el cual
et calculado mensualmente por El Analista de Riesgos a través del software de valoracion y
administracién del Portafolio de Inversiones, el cual cumple con los modelos estandar vigentes,
definidos por la Superintendencia Financiera de Colombia,
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7. Gobierno Corporative (Continuacion)

Las politicas de inversiones definidas por la Junta Directiva, constituyen por si misma una herramienta
para la administracidén de resgos de mercado, toda ver que por la naturaleza del negoco,
especialmente para el caso de las reservas en los negocios de largo plazo, se busca mantener una
mayor participacion en inversiones clasificadas a vencimiente®, con lo cual se logra un mejor control
de la velatilidad sobre el valor del portafolio.

Con respecto al riesgo de tasa de interés en operaciones pactadas en UVR, la Junta Directiva
considera que mantener activos denominados en esta unidad, més que un riesgo que pueda afectar
negativamente al portafolio de las Compafias, constituye una forma de mitigar el riesgo de descalce
de las reservas y por lo tanto de reducir el riesgo de mercado, como quiera que en el caso particular
de la Compafila de Vida, los compromisos estdn expresados en tasas reales y la inversion en titulos
expresados en UVR constituye una proteccidn para el riesgo de eventuales desfases. No obstante, la
medicidn, cuantificacién y control del riesgo de mercado para las posiciones del portafolio
denominadas en UVR, al igual que en el caso del de tasas de intenés local y extranjero, se ejecuta a
través del ciloulo del valor de riesgos (VeR).

Administracion de capital

La politica de la Junta s mantener una base de capital sdlida de manera de conservar la confianza de
los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El capital
s¢ compone del patrimonio total, menos los importes acumulados en patrimonio relacionados con
coberturas de flujo de efective. La Junta también monitorea el retorno de capital y el nivel de
dividendos pagados a los accionistas.

La compafiia monitorea el capital usando el reporte mensual de patrimonio adecuado a los entes de
control, para asi realizar seguimiento al exceso con & que actualmente cuenta la compaiifa.
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B. Efectivo y Equivalentes al Efective

01 de enero
2015 2014
14

Saldos bancaos B.782.0026 10,619 544 4 836221
Depdsitas a La vista 5.690.225 11,378 08& 380 104
Sobregros bancarios usados proposios de admanisiracicn

= - 7 BEST (2265192

caja
Efectivo y equivalentes al efectiva E573.034 19,732 438 10.225.325

De acuerdo a las operaciones de la compafia se determina que los sobregiros bancarios aqui
descritos son reembolsables a la vista por tanto forman parte integral de la gestidén del efective como
un equivalents del mismo, toda vez que su BecuciGn no supera un penodo de tres meses.

La NIC 1 contempla el efective restringido cuando ewsten restricciones sobre el efectivo, la
presentacién v clasificacién del efective resiringido dependerd de la naturaleza de la restriccién. Si
dadas las restricciones, los montos no cumplen con la definicion de efectivo o equivalentes de
efective, no deben presentarse como tal, por tanto es oportunc afirmar que Mapfre Sequros

Generales S.A. no cuenta con efectivo restringido.

9. Inversiones

A continuacidn se presenta ba clasificacién del portafolio de inversiones a 31 de diciembre de 2015,

con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1* de enero de 2014,

01 dir endra
Nk 15 204 014

Inversiones negaciabbes en tidlos de deuda;
Titulos de deuda pdiblica interna emitidas par s MNacidn 6048553 28380 522 16.478.500
Titulos de deuda piblica externa emiticdos por la Macidn 28312350 22730752 14,145,845
Otras Bhaias de dewda publica . 14681641
Tieulos derivados de procesos die ularizacidn 73837 1418773 1375307
Titulos emitidos por entidodes vigiladas por la Superfinancien 16444 318 2991 085 12.105.018
Titulos emdtidos por entidades no vigiladas por b Superfinanciera 143643 Sd2 144 9.343.945
Titulos ematidos por banded del exteriod 16343 525 16.243 960 16.176.015
Titulos Emitidos. Awalados Orgenisackones Multdmerales 15574134 56295170 73015679
Total Inversiones negeciables en thulos de deuda 138.746.350 119.623.806 159.325434
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01 de enero
2015 2014
Hota H014
Inverdionss hasta el vencimienta en titubos de deuda:
Titaas de dewds pdblica interna emitidos por la Macidn 141 B50635 129216959 108030607
Titulod de dewda pdblica sxbema emiticos por 18 Nacion 7967 AR 21.708.547 EBBES10
Otros Titulos de Dewsda Pablca 20814718 20961 045 21188 04T
Tinudos dervados de procesos de tibularizackn 2000 504 = 106 B85
Titulos emitidos por entidades no vigiladas por |3 Superfmandern AR40 613 3809326 1005024
Titulos: emitidas por bancos del exierior 14653900 MAYE 454 7,707 355
Tieulos emitidos por entidades multilaterales de crédin 179.199.303 64332343 &0.585.838
Tatal Imverslones hidta & vencmiento en titulos de deuda: 340137156 60571674 20T.A40.266
Inversiones disponibles para la venta en titulos de deuda:
Taulos emadtidos entidades wgladas [ erddentia
g beides saciad ol o 939080 11354236 14163486
Totsl Inversione: disponibles para ln venta en titulos de deuds SBN080 11358236 14.163.486

Total Inversiones en titulos de dewda

a) 4AT9.821.586 A0LE49.716 380920185

Irveridones negaciables en titulos participatives:

Adciones
Particigacion fondos comunes ardinarios

Total Inversiones negoclables en titulos participativos

TOTAL INVERSIOMES

a) A continuacian se detallan las

293840 HE17T 483250
100.285 103.5%4 1593356
393734 439,771 4076506

inversiones en titulos de deuda,

TES #n pesos

Por entidades mo vigiladas y
viglados par la Superintendencia
Financiesa

Chros titulos de dewds pablica
Tibulos emitidos por crganismos
multifaterabes

2015 2014 01 de emero 2OL4

Waldor Pesfcantaje Valor Parteritaje Walow Poscntije
Mercacs Farticlpacién  Mercado Participacitn Mercads  Partiipacién
199484827 415T% 153806670 8ITH 123303785 33N
21368654 4455% 18756791 467%  ITATAT? 57T
20514218 434%  FO96L045 L37% 35799668 G40
145173337 J026% 120627513 INNEH  120.760.382 31.70%

132396 0.0%% 926.148 0.3 3% LE05.321 0%

96



“= MAPFRE | COLOMBIA
2015 2014 01 de enero H014
Valar Piisnitap Wiler Portentaje Walor Porcentaje
Mercato Participacidn  Merads  Partigipacides Mercade  Partiipacion
oS 27815971 058% 3,846,063 0.96% -
Titules de deuda piblica externa S6.280.030 T £4439298 1106% 35877050 4%
:1::: STE ot 08 ILOATRIS EATR  3T06TALS 922% 23ERIATY 6IT%
Bonos Hipotecaras Ley 546 21009.904 DA% - 9.23% Q00%
TIPS 739327 035% 1418773 035% 2482082 0%
479822586 100.00% 400.849.716 10000 380929186  100000%
Clasificaching
Hasta el vencimienio 340137156 T0.85% JE0ET16T4 G4 92% 2201400 STAYR
Disponibles para la venta $35.080 0% 11354236 1EZ% 14163486 iTe%
Hagouabbes 138746350 2891% 119631806 6% 146484295 1B 45%
470822 586 150.00% 401849716 100.00% 380929186  100.00%
e
Tipas de moneda:
Posos 286 554 362 EO.72E 205595676 SL16% 232474417 BLOGN
Délpes 56 280030 1173% 52907593 1317% 55819875 1485%
R 136538 204 2B55% 143344447 ILEFHN 9263489 24.37%
Total Titulos de Deuda A79.822.586  100.00% 401849716 100.00% 320929186  100.00%
El resumen de la calificacidn es el siguiente;
1015 2014 01 de enero 2004
Valor Famerta Walet Porcenisfe Valor Pamentie
Marcada Participackin Wlercadn Participacion Mercada P pacan
Calificacion del emisor:
Rigsgos Nacion 258.679.320 5391% 203018173 S0.52%  147.945.060 #0.15%
AAA 182,790,115 3R10% 132526813 3268% 177656145 44 78%
A s 4,950,046 1.03% 4,957 197 LM% 11393388 310%
AR - - - - 20697750 0.73%
As 16383575 341% 12225757 553% 23881371 6.40%
A- 170128530 3558 39082270 BIM% 17353472 471%
479,822 586 100.00%  40LB49.716 100000%  380.929.186 100.00%
— —

La maduracidn de las inversiones es la siguienta:
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Maduraciin 2015 2014 il de enero 2014

Marnores @ un ahp E8.THELET 14345 108573950 ITL% ErELE 10.25%
Endre ung y tres afos 45 203.903 D4k i 565343 11 058 GRaTEIee 24.58%
Mayores a res afod AR5TS2 516 TENN  MATI0AHEZ GLEYS 239879259 55.1/%

ATHEIYERE 100.00%  400.843.T15 100.00%  368.088.050 100.00%

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 01 de enero de 2014, las imversiones se encuentran libres de

pignaracion.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiia posee inversiones de cobertura por $480,216.320 frente a un
valor requenido de reservas técnicas netas de $455186.184 presentando un exceso en la inversidn de
cobertura de $25.030.136 Al 31 de diciembre de 2014 la Compafia poseia inversiones de cobertura
por $402.349.487 frente a un valor requerido de $387.243.669 millones presentando un exceso en la
inversitn de cobertura de $15.105.818 millones.

10. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

01 de enera
Mata 2015 2014
2014
Prima por Recaudar a) 111.008.152 S8.142.5%1 97438591
Créditos Operaciones de Reaseguro b) B2 531738 81404770 55.722267
Operaciones de Coaseguro 14652 406 FITZE11 14 979 300
Depbsitos 114887 236 4 155053 4.163.348
Diversos 4757367 2B53 65T 2815384
#uimos de Recaudo 3362059 435 T80 BE1EIY
Dwtenora otras cuentas por cobrar (13T 00E) (L253099) {630.004)
Ceterioro Actvidad Aseguradora ) (10.519681) (7736937 (4806187
Total 215411.181 203.278.386 170.252.975
a) Prima por Recaudar
Risitic 2015 2014 01 de enera
2014

Avdomedeiles 300019305 BELT4E 1.214.119
Incergia 9293530 §.230 081 11013 242
Termemaba BATIIR 1.555.000 1.248.502
Respandasbididad Chl To78412 3434580 1.336.59%
Leguro Agricala GA5E49] 4 343 653 508
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Rame ik 2014 01 de enero
2014

Vida Grupo 6276118 6665 .
Montaie v Rolurs de Msgunara 5509.023 2814162 1.064.351
Sustraccion S TEI0ET 247 691 0.08% 352
Cumplimisnto 5491321 Q04T 2R6 10344 085
Kanejo 4 638 246 1396313 10646837
Lucro Cesante 4454431 6336020 6.470.000
Todo Riesgo Coniratista 4355532 2ET 1190 658
Trandpore 1752052 32277 .
Carriante Débi 2651389 9 346636 7237402
Accidenies Personales L6001 458 266053312 19167 553
Soat 1972675 2.328.600 ST 003
Boriacitn 1422549 5.016.80% 2567338
Mavegackin iy Casoo 143823 3128860 BT42 570
Semcnientes 1518 7317233 Th.341
Total 111008152 98,142,591 97.436.591

A 31 de diciembre de 2015, las cuentas por cobrar relacionadas con Negocios Directos cerraron en
$104 mil millones de pesos (U333.6 millones), representados basicamente en los rameos de Seguros
Generales cuyo valor en primas pendientes ascendid a §53.529 millones equivalentes al 51% de la
cartera y sobresaliendo el ramo de Todo Riesgo Dafios Materiales por $25.757 (48%).

Respecto de la provision de cartera yfo deterioro estimado, la cifra fue de $5972 millones
equivalentes al 6.4% del total de primas pendientes.

En los ramos de Automdviles, las primas pendientes fueron de $30.019 millones que corresponden al
28% del total de la cartera; kos ramos de Cumplimiento cerraron con $5.491 millones (5%) y
Patrimoniales con $8.317 millones (8%, Adicionalmente, en la cartera de esta compafia para el afo
2015, ya se puede observar la incdlusién de los ramos colectivos de Vida por valor de $6.276 millones
{8%). los cuales iniciaron su traslado a partir del mes de diciembre de 2014 y todo el afio 2015

Los saldos incluides en los epigrafes de deudas por operaciones de seguro diréclo y coaseguro, por
operaciones de reasequro y otras deudas no devengan intereses a pagar y con cardcter general su
liquidacion se realizara en el ejercicio siguiente.
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Notas a los Estados Financieros Separados

10. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (Continuacion)

¢} Deterioro Actividad aseguradora

Maots 2015 2014 01 de enero 2014
Detericdn Primd peniderbe i AT22T1) [5.570.275) {3.055.759)
Deteripen Operaciones de Reaseguro il [1.783.593) {1306 T48) (1.339.059)
Oitros (ZB53817) {859.914) (497 364)
Total (10619681) (7.736937) 14.696.182) |

L A continuacion se presenta e deteroro de prima pendisnte:

ciento por ciento (100%) del total de las primas devengadas v los gastos de expedician
pendientes de cobro que cuenten con mas de setenta y cnco (75) dias comunes contados
a partir de la iniciacion de la vigencia técnica de la poliza, de los certificados o de los
anenos que se expidan con fundamento en ella

Hagia 30 Emtry 91 -180 Emtre 181 y 360

Afio A o I Mayor a 365 Total Deterioro
2015 1,969,529 1115078 1468905 1417359 5.872.271
2014 2.10% 366 1564.754 750.707 1149448 5.570.275

1 de enera 2014 243311 1484.610 490,301 331537 3.059.759

ii. A continuacidn se detalla ¢l deterioro de reaseguro por tercero:

015 2014 01 de enero 2014
Swiss Reingurance America Corporation 354440 2aD R84 40.79%
Fiatinum Underariless Remsurance fnc 331 466 331466 F2TREE
American United Life Insurance Comparry 240556 240956 -
Sirius America Insurance Company 182734 . -
Stein frsurance Company Limited 147429 E3.620 =
T Chub Mutual [rsuranoe Limited 137269 - -
Lancashire Insurance Compasny (Uk) Limited EBTHY 88789 8L 789
Caspoe Franco Merdendaise 60634 G063 GLE34
Leor Sa 48665 ARG5S A8 63s



Delts Lloyd Schadeversekoring M,

Upyds Undervwriters

Open Jainl - Stock Injurance Company « Ingosstraih
La Centro Americana 5.A.
Frowincial De Reatequios. CA (Provincial Be)
Amencana De Beaseguros CA4
Azeguradora De Crédiics ¥ Garantias 54
Leguros Atlas

Glacier Reirsurance Ag “Glacier Re®

Cra Reinsurance Company Limated
Abaille Paix Ressiurance
Reaseguradara Defta CA

Seguros Afa LA

Banca Seguros Del Estads

Hamburger Internationale
Segurexpo De Colembia

Scor Global PRIC Se

Inbemational General Insurance Co. Lid
General Reinsurance Ag (Alemania

Arch insurance Company (Ewope) Lid
American Mational Insurance Compasy
Aktiengeselischal

Ecclesiastical Ingurance Office Public Limited Company
Libserty Sogunos

Atradius Re (Antes Namur Re)

Total

@ MAPFRE | COLOMBIA

2015 2014 01 de enero 2014
43936 26678 -
42527 119963 153382
0338 30338 -
11150 11150 11150
10085 10,095 10.095

7539 7539 6480

1869 31869 3783
338 335

319 319 :

255 2% 2%

226 226 M5

195 149E 159%

176 175 200

105 105 105

102 102 102

% % :

1o 10 10

- . 10274

- - 139853

- ] AT el

- - 281025

- F 143561

. £ 3537

= 33 2

L 301 a0y

1.783.592 1.306.748 1.339.055

En el ditimo afio la siniestralidad de la compafiia aumento un 45% con respecto al afio anterior,
kos reembolsos de siniestros aumentaron un 55% con respecto al afio anterior, por lo cual a mayor
explosion de la cuenta por cobrar de reaseguros se genera un incremento del 36% del deterioro

de cartera con respecto al periodo anterior.

104



@ MAPFRE | COLOMBIA

Motas a los Estados Financieros Separados
11. Cuentas por cobrar partes relacionadas y asocindas

A Continuacion se detalla las partidas que componen las cuentas por cobrar a partes relacionadas,

01 de endvo

Conceptos 2015 2014 i
Fundacion Magpfre 148.026 75046 129.602
Mapdre Venezuela 1354 13386

Mapire R. Dominicana = = 41,184
Mapdfre Ecuador - - 17.440
hapire Asistencia . - 2645
Gestimap 54 en Ligusdacidn - . T
Crediseguro 5.A, - - 5.800
Cesnoolombia S.A - - 20558
Total 161.552 87432 226.326

12 Activos por impuestos corrientes

A continuacidn se presentan los rubros relacionados con la cantidad a recuperar por el impuesto a
las ganancias del periodo fiscal correspondiente.

01 de enero
Concepio 2015 al4 2014
Anticipos de renta - 96008 2014564
Reteneahii Comisiones 554876 437 3101 353.803
Retencain hononafics - 1.034 H3X32
Retencaln rendimaentas financens 2958 4671 11m
Retencedn CREE 554150 2853 338 &81087
Auto rebencidn rendimienta financero de las inversiones 1039 187 1334555 1416034
Ao retencihn renta £14.066 181453 9L214
Sobrantes anticinos y PelenCRomes 1024.450
Tatal &.3E0.687 5.602.147 5.293.134
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13. Oiros activos no financieros

“ MAPFRE | COLOMBIA

Los conceptos que componen la linea de otros activos financieros corresponden a:

Concepto

Seguros

Costos de contralos na peopancicnales
Comisiones & intermedianiod de sequnad
Oiires

Deteriorn olros activos

Tetal

01 de
Meta 2015 014 o ALk
- 14393 3102579
20557485 12632033 21511M
a)  FMSMIT  ITIATD  JMSERUEMD
L1}] 1383040  1X7504 1 404 THS
(BE066N (360660  (360.66)

56.084.733 468419597 N1 ZET.456

a) Detalle de las comisiones a intermedianios de seguros por tipo de moneda.

Concepta

Comisidn de mtsrmediacion - Pesos colombaanos
Comisitin ce interrmediacidn - Dolares
Compain de intermediacion - Euwos

Total

b} Los rubros que componen el literal de otros son los siguientes:

Mantenimisrto softwane consulioria
Ctros gastos pagados por anticipada
Progecto de externalizacidn PCRD (7]
Licencias software
Impusesto al patrenanic

‘ales mesiaaranie
Total

01 de enera
201% 2014 2014
ZRB0ESET 21953360 15465 294
SEBAIEG 536021 301881
11317 511 122495
34504170 27338709 245839670
01 de enero
018 2014 2014
- B 20,086
- - &4 571
. . 51996
JETER4Y  1E52E03 1416593
(105415 [#35.65%) (1231.755)
- - L10272
815 Ba0 70
1383740 LHT5M 1.404.78%

A partir del afio 2009 la compafila suscribe un contrato para la adhesidn al proyecto de

Externalizacion PCPD de Mapfre América S.A, Para los afios 2015 y 2014 se amortizo los importes

$ (2798.964) y (2.261.373) respectivamente,
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Motas a los Estados Financieros Separados

14. Actives no commientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta

1 de enero
Camnteplo 2015 2014 Sk
Tévrisnag 6.908 667 15323
Edificios 9067761 .
Wehiculas 480 SSEE00 158,308
Deteriorn 1833 (19323 .
Total 15900 686 SCEGOD 158,308

Mapfre Seguros Generales de Colombia 5.A establece un plan de venta de los inmuebles descritos
a continuacion, de manera que los recursos producto de la venta Tortalezcan patrimonialmente las
companias, ademas que sean destinados para la compra de titulos valores que computen para el
calce de las reservas téonicas v para ¢l desarrollo del negocia,

E proceso de comercializacidn se propone adelantar bBajo una operacion de Sale and Leaseback
sin opcidn de recompra, a través de un contrato de corretaje inmobiliario con exclusividad con la
firma Colliers Internacional.

A través de Colliers se hace una imvitacién a posibles inversionistas del mercado inmobiliario y la
seleccion se realiza mediante la escogencia y aceptacion de la oferta que a juicio de MAPFRE
resulte més conveniente,

De la misma forma la administracion decidic comercializar los inmuebles de uso propio durante el

afio 2016 con el fin de convertir estos activos fijos que no calzan las reservas técnicas en activos
via inversiones de tal forma que soporten las reservas actuales de la entidad.
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Notas a los Estados Financieros Separados

15. Propiedad y Equipo

Conceplo

Propiedad ¥ Bquipa
Tisfranod

Edificios

Equipo Musbles ¥ Enseres
Equips De Compula
Vahitudas

Depreciacicn Acumulada
Equipo kuebies ¥ Enseres

Euipo De Computo

Deteriorno

Total Fropiedad y Equipa

Mota

a) Movimiento de la Propiedad y equipo

Saldo Enicial 31 de diciembre de 2004

Saldo Final 31 de dicsembre de 2015

(“iTerrenos  (*)Edificios

@ MAPFRE | COLOMBIA

1 de enero

2015 2014 2914
- 5294092 3542 340
- 6500877 R
6.514.980 6370166 6170434
7560834 TELT153 TEIZATE
L768.453 ZEH0150 60184
17 250 367 ZETIE 34T 14.638.690
(5.552.431) (5.353.908) {S076T722)
(T HERO5T) (7591 537) {7581 346)
(1233957} -113.107 =157.336
= . {13.531)
(144544300 (13658552 (12.BXB.915)
2.758.837 15.054.795  11B05.755

——— =

Muebles y Equipo de

Viehioulos Tortal

ENLEreL Compula
$294962 6570877 6370166 7857153 2620159 28713347
- 528504 208075 934161 1671.140
(5.294.997) (6.390.363) {14557 QEET9) (2650170 (12114834
[180.508) 238510 (76515) (S20850)  (LOYG.ZAH)
- - 5.514.980 TO69.834 2768453 17251267

(*) En el afio 2015 la Compadia efectud la reclasificacidn de los terrenos y edificios a activos

disponibles para la venta,
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15. Propiedad y Equipo (Continwacidn)

Se determinan los saldos iniciales de las propiedades, plantas y equipo, para el estado de
situacidn de apertura al 01 de enero de 2014 (ESFA), contemplando como normas las estipuladas
en la NIC 16 y NIOF 1, junto con sus excepcionss y exenciones aplicadas.

Por tanto la entidad optard por

1. En la fecha de transicidn a las NIIF. la entidad podra optar en la medicién de una partida
de propiedades. planta v equipo por su valor razenable. y wiilizar este valor razonable
comao el costo atribuide en esa fecha. Parrafo DS, MOF 01, (Ver Memorando Técnico de

Propiedad, planta v equipa).

2 Podrd optar por utilizar una revaluacién segun PCGA anteriores de una partida de
propiedades. planta y equipo. va sea a la fecha de tramsickdn o anterior, coma costo
atribuido en la fecha de la revaluacion, Parrafo D6. WIF 01, (Ver memorando Técnico

propiedad. planta y equipo).

Mapfre Seguros Generales al balance de apertura reconoce como propiedad v equipo aquellos
bienes muebles e inmuebles que posee para el desamrollo de sus operaciones, de los cuales es
probable que la compania obtenga beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos. vy el
casto de dichos elementos es medido con confiabilidad. Asi mismo al balance de apertura de la
compafiia reconocera los terrenos tomando como costo atribuido su valor revaluado segan PCGA

antersores, ast:

Se determina el costo atribuido bajo NIF revaluado segin PCGA anteriores de los inmuebles para
uso propio a 1 de enero de 2014 y de las propiedades de inversion de |a entidad:

Con los ajustes realizados para dar cumplimiento a lo establecido en la NIC 40 - Propiedades de
inversian,



@ MAPFRE | COLOMBIA

Motas a los Estados Financieros Separados
15. Propiedad vy Equipo (Continuacion)

Bienes Inmuebles Mapfre sequros Generales de Colombia S.A
Costo depreciado bajo NIOF

Para esta opcidn se tendrd en cuenta las siguientes vidas Gtiles:

Tipo de active Vidas Gtiles en afios Vidas dtiles en
MEss
huebles y Enseres 1a 120
Eqaipa de cdmpulbs y comunicaciin 4 48
Wehiculos B.2% 75

Con los ajustes realizados para dar cumplimiento a lo establecido en ka NIC 16 = Propiedad, planta
y equipo, y la NIF 1 - Adopcién por primera vez, se obtuvo los saldos iniciales de cada uno de los
activos de la compania para ¢l estado de situacidn de apertura a 01 de enero de 2004. De esa
manera, & continuaran evaluando los actives fijos de acuerdo a lo establecdo en la politica
contable determinada bajo MIIF.

Mapfre Sequros utiliza el modelo del costo revaluado para medir los terrenos y edificios. Para este
fin Mapfre contratd al Grupo Inmobiliario y Constructor Valor S.A, un valuador independiente y
reconocido, para determinar el valer razonable de los terrencs v los edificios.

El valor razonable se determina por referencia a evidencia basada en el mercado, Las valuaciones
sé basan en precios de cotizacién en mercados activos, ajustados por las diferencias segin la
naturaleza, ubicacion yo condicidn de la propiedad en particular. La fecha de la revaluacidn més
reciente fue el 31 de Diciembre de 2014, La revaluacidn anterior se realizd el 31 de dicembre de
2013,

5i los terrenos y edificios se hubieran medido wtilizando el modelo de costo, los importes en
libros habrian sido los siquientes:
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15, Propiedad v Equipo (Continuacion)

2015 2004
Cosio 9812254 S812.254
Depreciacion acumulada (5.895.358) e
Importe neto en lbros 3.916.606 31034
16. Propiedad inversion
Propiedad de Inversién 2015 2014 i
2014

Terrenas = 1,594,353 1319800

Edificios = 2677393 2574022

Creterioro 5 = .

- 4.271.746 4.093.822

Movimiento de la Propiedad de Inversion

Saldo [nbial - 31 deoemnbre de 2014 4271747
Adiciones .
Retiros (4271747}
Detenior

Saldo Final - 31 de diciembre de 2015 i

Las propiedades de inversion estan medidas a su costo revaluado sobre |a base de valuaciones
realizadas a 31 de diciernbre de 2014, por el Grupo Inmobiliario y Constructor Valor SA. firma
valuadora independiente y reconocida,

Se relacionan los ingresos por arrendamiento de la propiedad de inversion, gastos
correspondientes 8 mantenimiento para la puesta en condicidn adecuada para arrendar. Los
gastos de mantenimiento y reparacion de las propiedades arrendadas estan a cargo del
arrendatario.
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Motas a los Estados Financieros Separados

16. Propiedad inversion [Continuacion)

; Ingreso Ganancia neta  Rendimiento
Ingresos Propiedad de Inversion Valor 3 Gastos =)

CRA 52 MNo. T2-65 Ofic. 306 133827 19,804 - 15,804 11%
CRA B0 Mo. &-71 Eddf. Cismap 2H86.034 368,715 = 359,715 14%
CRA. 23 No. 25-61 Ofic 1402 150720 18547 23538 {4,989 (2%
Calle 54 Mo, 43-97 Ofc. 201 A24.617 = - - 0%
Calle 57 Mo, B-69 Edic. Previsora 42748 16.500 3ma2 13708 0%
Calle 21 Mo, 19-30 BODEGA 343.800 113.750 # 113,750 33%
Totales 4.271.746 538,316 27.328 510.588 -

El Grupo ha optade por medir las propiedades de inversion por su valor razonable de acuerdo
con la NIC 40permite contabilizar las propiedades de inversion a su costo histdrico menos la
provisidn por depreciacion y deterioro del valor, Si el Grupo comabilizara las propiedades de
inversion al costo, en este caso se requerirda revelar informacian sobre el costo y las tasas de
depreciacion,

17. Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos v asociadas

A continuacion se relaciona el detalle de las inversiones en las entidades controladas, asi como
con las que se tienen un acuerdo conjunto de control

Concopto Detalle por compafia 2015 2014 ! 1;::.”
Accionss en Mapfre Colombia Yida Seguros 5S4 1 1
Acciones en Credimapire SA 12E37 86T 15319547
Acciones #n (el Colombia SA TE5.567 S 506
Frersiones en Accicnes en Gestimap 5.A. en Liquidacion BO.T17 E0717
subsifiarias y asociadas  Acciones en Compafilas Seguros Generales 54 EEAN BEM -
naCicnales Acciones en demis amisones 356155 356195
Acoapnes en Gestimap 5.4 en Liguidacion (E0.71h 60717 -
Acciones en Previsora Seguros SA iBAa2E) (.82
Accionss en demiks smisaces 356,195} [A56.195) .
Total 13593435 16364144 .
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18, Otros pasivos financieros

Concepto Hota 015 2014 1 de emero 2014
Criditos bancarios & 16000375 12796728

Leasing fnancieng 134823 B3zam2 763991
Total 16825198 13.629.000 765,991

Mapfre Colombia, en el momento del reconocimiento inicial, clasificard los otros pasivos
financieros en una de las siguientes categorias:

2} Pasivos financieros al valor razonable a través de resultados

b} Otros pasnos

De acverdo a lo anterior, los pasivos financieros se clasificardn y tendran el siguiente uso:

Partidas que son activamente transades ("Held for trading o HFT™)
Partidas designados en ef inicio ("Designados” o “fair value option - FVWO7)
Instrumentos dervados (excepto los designados como de cobertura,
CHras pasnes Todes los pasves no inchiidos en la categoria anterssr

Virlor justo @ frinvds de
resafados (FYPLY

a) Créditos bancarios

Valor o e interes medss %
Clase de deuds - g
bl 14 L] 2014 1 de enero 3314 201% 2014 1 de #vara 2014
Cricitos e Tesoreria 16090375 12796728 - .65 [
Total 16090375 12796778 - 765 6,05 -

A continuacion se detallan los créditos vigentes para cada penodo,

Pl
Entidad bancaria Hro. erédito Monto nicial  Tasa efectiva Fecha inicial ~ Fecha final Salde capital
Corphanca 00051621500 B00O000 Badd% J0VILS2005 L2006 S04 305
BEVA 3099600006514 10000000 661% 29070015 25012006 008 070
Total 16.090.375
FL T
Dasrmvienica TO0OO0G6 T 034 162G 10000000 BATE 040120004  03A2A005 £.700 498
BEVA INSOELEN0N0G6ITT 1000000 550%  30/102004 3000100015 1006 230
Total LET96. 728
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19. Reservas thcnicas

En el siguiente cuadro se presenta la composicion del saldo de cada unma de las provisiones

técnicas que figuran en el balance de los tres Gltimos ejercicios.

Seguro directa

Reaseguro cedido y retrocedido

Hana

1 de Ener

1 d& enera

Rasen por Irsuficancia de

Primas

343 24T AT

LTLBIT ST

ITSETR G4

202518.182

157905954

1BOSL7.775

Reserva de Jinkeitrog

Reserva de Shnbestros

Liniestros de Sinlesiros
Ocueridas Mo Avisadod

318563711

44 215557

HF557 377

AFBEETH

06122578

405282300

J10.614.711

33 E27.504

216.114.059

284295851

14FETR192

21913251

ey reservas Méonicas

Reserva de Riesgos
Catastrificas

154710109

135558808

119.556823

67260858

4 00 043

43415514

24.850 631

8402451

16,7683

690 202076

411008555

4T 415.050
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19, Reservas técnicas {continuacidn)

Un resumen de la reserva téonica de prima no devengada. Clasificada por ramos es el siguiente:

T Seguro directo Reaseguro cedido y retrocedido
Devengada
1 de enero 1 de enero
Sgmanta 2015 2014 2014 FLu b 014 2004

Accidentes Personales 25755 4355 4,154 26560

Agricoda 15751.250 BE65.123 5103512 | 14185125 T.08EL 4553163
AL Oy 53334303 54795410 0.775.285 3488 242 S0I0IE5 10.301.500
Fovibdin 15687001 L8 a2 1533427 3.520 72B 1147271 1.335.082
Corriente Débil 12082973 6122593 5.111.963 B.IHLTRG 2613109 2365904
‘Cumplimicnio ] BRE 965 A EE5 6T 51936 7E7 26474043 31 507 62T 7562281
Inerdic JAE03868 | 17151585 | MOSdGEl | 2IEILIND T R4 A 17001394
Lucrg Cesanke 16665087 BAXOTEY | 12400706 | 14515006 6698 A5E 10702800
Maneo T.188.387 B.0&% BB3 10AEG 547 5671336 6ASE00T 0200540
Montag Rodurs Maguinaria 224854 249 12363 291 14859111 17922 160 E1157A0 11.564.212
Mavegacidn v Catoo 1.230.069 1.231.558 1.311.533 E5518 1 046550 1143677
Responsabilidad Cral ZT.TAR641 23.91%.703 19.002.100 21483333 17529767 14 GBS 118
Semovignies = 5260 6.716 -
S0t LIPS L] 2472381 TaL02G

SLElracain 15.064. 797 9305 6R3 9307920 T114E31 3 406 500 420 A5E
Tememato 33174.109 268.733598 I 19820 17177708 T4 TR 6E 16966732
Todo Rirsgo Contratista 4TINS 38649 166 17600779 | A26MASS 36563345 36045713
Transpone 4611130 3845622 IB2T1E 32%0. 300 2677554 1834185
Wida Grupo 5.168.641 5853 SE6 54T

Totad 342 347477 | 371837197 | 275.6TH.949 | 202.518.157 | 157995954 | 1051777

Un resumen de la reserva para siniestros avisados. Clasificada por ramos es el siguiente:

Reserva para sinkestros

Seguro dinecto Reaseguro cedido y retrooedids
avisades
1 de enevo ik - 1 de enero
il iy 2014 2014
Accidemes Personales 410356 - - - - .
Agricola 14430305 307640 1./83.319 12 987 276 L IEEA1E 1154987
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i Seguro directo Reasegura cedido y retrocedido
Segmento 2015 014 e 2015 2014 S
1014 2014

Aurtomiviles 45,504 544 45, 5080.738 4236161 3854 168 6.750.608 3908 580
Avsiaciin 18780802 11.031.33% 5975474 18 773586 1023435 581785
Coarienie Dbl 1800 m03 1391 740 1LEONISE LE il o k) 06517 364 752
Cumplimbnia £3.504. 131 17 596.587 17673378 17,500 554 13451 287 13552812
Inceriio 9. 156841 530204588 17538409 35.133.605 A6 935 a4 12814 89]
Lucra Cesante 1935832 FE65.534 7241 163 430776 E152100 4810831
fAanejo J0.330.800 34817 330 12 ABEBET 12.507.053 265050 54 6917854
Mortage Rotura Matguinasia 154TH 562 JR 10306 J0 485 114 13964713 L1.335119 18 445 547
Kavegaceon v Casco SE5AN 1H60a] L2 A ) 520871 e ) | SE8 R0
Respansabibdad Tl TORES 743 H0611L.503 46.371.994 ST.5T2.287 #7697 9% JE586.154
Semanaenbes 11582 12833 d BT = -
Soat B4 790 R Lapar - -
Sustraccidn 4. 768979 4330154 2047 403 1664242 1629.315 2362334
Tesremoto 1023608 597610 362323 310141 ] 15000
T Rugpa Coniralats X3ETIEAT F1LAL8. 796 19207 233 32840359 J0561118 18015346
Tranipoe 9,645 858 10423 536 10.055.478 1943338 4 360 567 3BRO573
Vida Grupo 2.519.357 . - -
Tatal J1E563.711 | 303557377 | 206122572 | Z1OU614.711 | 216114399 | 127.277.192

Reserva de siniestros ocurridos no avisados

Como se ha comentado en el apartado relativo a la reserva de sinfestros no avisados, en base a lo
establecido en el articulo 5 del Decreto 2973, en los estados financieros del 31 de diclembre del
2015 los saldos de esta reserva han sido calculados con una nueva metodologia basada en

triangulos, muy diferente a la metodologia establecida por la norma anterior,
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19. Reservas técnicas | Continuacidn)

A continuacion se incluye un cuadro resumen, por ramo de seguro, de la reserva de siniestros

ooumidos no avisados:

i Seguro directo Reaseguro oedida v retrocedido
oounridos ne svissday
Segmento 2015 wi | FE 2015 s, | M
2014 2014
Agcidentes Personales 350767 & - - .
Agricola 4301 LT73303 2210053 395316 2467 518 1959373
Aurpmieales 469 960 4104673 50483595 471537
Aacion 5862181 2865346 1607 Gedb QB0 674 2806478 35459 59%
Comenie Débil 1078057 BRI 385 &08.830 169743 168771 20079
Cumgplimiento . T13.558 1.084.067 . 542 376 Hram
[rcesiclic 100950 ST 15543106 12373586 TAGFT3Z | 11370675 ol 236
Lucrg Cesants BxIaly 077 4 644 033 B9 166 ER 8.5 3 357 206
Marejo 161839 1992617 142430 10374 1.197 258 G4 45D
Montaje ¥ Rotura di
i 5. 700ERT 1 B01.B87 1. 10M 651 4035 THF 1490897 FE LT
Mivegacitn y Casod M7 ELE g Fii P
Resporsabiided Crdl = 394473 3010876 = 3305577 2450728
LT 2054 24849 521 < -
Sushraccdn o) EEEATY 2 0aT = 115196 10 935
Tarremabs = 8004 1048 - -
T Riesgo Contratista 11790 758 580231 568334 11435664 4T 582 HETI
Transgorie - 1 %E8.134 4483017 . IR TS T8 5713
SOAT 1542724 - )
Vida Gaupa 1025705 - =
Total #3.215.597 | 41868775 | 40.538.3M 33B27.994 | 18495851 | 22913351

La variacion en la reserva del reaseguro cedide y retrocedido de la compadia se debe al
desarrollo esperado en cada uno de los ramos y productos, en concordancia con el desarrollo de

la economia del pais v del sector asegurador.
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19. Reservas técnicas ( Continuacion)

Sindgstros No
En mibes dhe Pesons Curso Sindestros T
m Riesgos on Avisados otal

[ 4 1* Enero de 2014 180.517.77% 127.277.192 22013261 130708218

Movimienta (2521.821) 88.837.107 5.582.600 75.149.274
[ 41 30° Diciembre de 2004 157.995.954 216114299 20495851 405857402

Mavimiento 4522208 (5.499.588) 5332143 41103379
| 41 31 Diciembee de 2015 202.518.182 210614711 3LEZTOS4 446960471

En el siguiente cuadro se presentan las partidas més representativas del saldo de la reserva de
curso por tercero, de los tres dltimos ejercicios.

1 dia enens
oL
Msegurstdo A b S Aspqurada Pt
Saldo Cia. Exlele: Cha, Saldo Cia.
Transpoetadara Da Gas
Ecopetral 54 13912005 A
Kntemacional SA. Esp. 1484592 | | Abmacenss oto SA 2037032
Termobarranguilla 5.4 Trarsportadora De Gas
TG SA Esp 1085 896 767427 1
ESP Intemacianal 5.A. Esp i
Dlecducto Bicentenario De Dleoductho Bicentenario De Carbanes Dl Cerrefiin
bia SAS 1262538 Calombis SAS 633958 Gt 103875
Aboncd Colosmblanos Ofd
Internexa SAS ER4 B26 L2985
SAS Cia. Sca Abocol Aborns Colombisncs 54 B30A
Termabaranguilla 54 ESP 844353 | | Ecopetral SA 435151 | | Meta Petrobeum Corp. TTi464
Cenit Transpone Y Logistica
O SAS 653310 | | Meta Petraleum Carp NBOLE | | Ecopetred S.A TOE 535
Patroslectics De Log
Oleoducio Central 5.4 GET.T . ermobarrancuilla
T 70 SA FEEEEX] |T SAESP 00061
Polipropilens Del Caribs SA
488231 | | Consorcio CCC luangs 263957 | | Banco De Bogotd SA 366131
Equion Energia Lenited ¥ I2E3M| | Suppla Ga Compuredes 54 MAE037 | | Canacol Erergy Colombia 353174
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Seqgun la NIC 37 5e reconocerd una provision cuando:

a. La entidad tenga una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de

parte di um evento;
b. Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién; y
€. Se puede realizar una estimacién confiable del monte de la obligacion.

“ MAPFRE | COLOMBIA
1 de enero
2015 Jons
Asequrada Asequrado Avrguradas 2014
Saldo Cha, Saldo Cia Ealdis Cla
Azociagos S
Frosectrica Cla Sca sp 3277 | |Tvemsarse 228972 :mmmm-.m 308984
Termeropal Generacion 2 Instifuio De Desarrcllo Pohsa Gas SA Sucursal
- Sas ESP 250 EE3 Kb JA0S7a e Faa gy
Indusina Liconera De
Tormamosichal SA% ZIRITT ; 1819 | | Petrabis Colambia Emited MEST
Empresa De Acuedicta ¥
Reficarecopetrol Mandatario 223510 | | Proehectrica Cia Sca Esp. 194136 | | Alcantariliado De Bogota Frel ]
Eip
Bravo Petroléun Logistcs Empresa D¢ Energia Del
2 i
& 190336 | | Acerias Par Del Rio SA 172877 ic SA. Esp 187 7R
w1 o Company m 1E9. 704 | | Company :u;wj.i 181439
de Codombia 54 Colombia 5.A
Policia Mackonsl Direccidn
Hecod 5.A Refirseria s
168 0% de Cartagena £ 148,151 b i i 178.400
Infereanmadn Elbcirica
Erergia [mtegral Andina 5.4 166078 o A 143980 | | Suppla SA 173664
Direccidn Admnibrative ¥
Qleoducto De Colombia 54 153452 ) . " 14z 807 Befneria De Cartigens SA 167743
Financiera S
OHFas 179463252 | | Crires 151424 5]14 Oarod 171 5809 963
Total 202518152 | | Total 157995954 Total 180.517.775
20, Otraz Provisiones
Concepios Mota 2015 2004 1 de enero 2014
Litiai a) - 14431
Siniestros b - 33608
Comisiones L - 4,347 060
Taotal - 4.915.099
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20. Otras Provisiones (Continuacidn)

“ MAPFRE | COLOMBIA

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, la entidad no reconocerd la provision, Las

estimaciones de cada uno de los desenlaces posibles, asi como de su efecto financiern, e
determinardn por el juicio de la administracién de la entidad, complementado por la experiencia

que se tenga en operaciones similares y. en algunos casos, por informes de expertos,

Después de validar los datos mencionados anteriormente, la Compafila determing las siguientes
provisiones para su estado de situacion financiera de apertura.

a) Litigios

LIS ripoion

Identificacian

Mambre

Importe

Litigics &n process sdminsiratea, judecial =
o 1022956 168 | Liana Andrea Gdmez Vega 2431
Litngios en proceso administrativa, judicial

2 j Jak
o arhitmrmento 19.373.561 | Contreras Fajardo laino 10000
Total 34431

b)) Comisionss

Prowisidn Gastod Saniesinos I1Epa
Tatal 33.608
€} Siniestros

Comigiin Dafos y Persanad | 4.123.9%0
Coemisidn Dafos ¥ Personas = Dolares 0880
Comisidn Retornos bE3.530
Comididn Coasegure Acepta - Dédlares &.660
Comisidn Datos y Peveonas 4,123 30
Tokal 4 BT 060
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21. Dtros pasivos no financieros

Los pasivos son obligaciones presentes de la Empresa, surgidas a raiz de sucesos pasados, al
vencimiento de la cual y para cancelarla. Mapfre Seguros Generales de Colombia SA espera
desprenderse de recursos.

Dentro de los pasivos existen algunos items que no cuentan con una categoria especifica por tal
motivo e muestran en el estado de situacién financiera como otros pasivos financieros los cuales
detallamos & continuacidn:

201% 014 1 de wnero 2014
Bemesas  imgunar 38 440 pl=lrpti] 500
Cabeos antaipado 6992 603 G1BTATE 1501 4
IncontEiencias procesos Mulematioo FrE 260 187
Recage 10 10 10
Recauds sin produccitn - Coaseguen Aceptade 478540 361860 908.880
Recaudos compaiins grupo = Cajr 156 650 436,550 10370
Recaudos sin produccidn 185380 S12.840 1.229.330
Recaudos anticipacios 1445700 1154150 LO00uA00
Recaudos transacciones Credimaptne - Cajas . 453280 483310
Recaudo pdlizas matrices 25710 32670 11in
Recaudos evsquisy masiog - 100
Cruces primas frente siniestros LTs0 = Bk
Recaudos transacciones Exequisles - Cajas 64150 * -
Total 9.36L793 5.594.54% 11.328.194
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1. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de las partidas que conforman el concepto de cuentas por pagar y otras cuentas por
pagar durante los afos terminados al 2015. 2014 y 2013 es el siguiente:

Concepto

Saldos por pagar & provesdores
Retencioned

Acreedores varos

Cuenta Comente Coassgung
Cuenta Comenbe Reasegung Extesior
Swvarstras. liuidados por pagar
Total

23. Patrimonio atribuible a los propietarios

2015 2014 1 de enero 2014
AR.BE4 60 Ir.a1%822 22163129
15 354 068

22206591 14.990.569 11500254
11665652 12 629 38% 12051133
EEEREEFL] S2633508 92405 201
15738475 10354 Ba4 B 352 B35
181542708  165.458.208 161826820

Al 31 de diciembre de 2015 e capital autorizado estd representado en 3.750.000.000 acciones con

un valor nominal de 340 y 1.913.067.180 acciones suscritas y pagadas.

201% 2014 1 de enero 2004

Capital putorizado: 1750.000.000 acclones. valor o P ——
nominal de la accidn $40

Capital por suscribic 1836 533 830 acchones =73477.313 (77088 TH T8 525000
Capital suscrito y pagado:l 913067180 acciones T6.522 647 72911371 1474590
Reserva hegal 9,526,001 8.801.339 B.234.052
Reserva para proteccidn di nversiones - 182107 1835507
Pérdidas acurmuladas 3601 367 2310256 -3.248.649
Utiledad (péedicda) del gjercicio £.554.990 BL33 997 5672959
Gangnciss (pérdidas) no realizadas en inversones 15164300 17,127 682 12176315
Total $111.708.435 $111.512 702 Huiln_l_
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£3. Patrimonio atribuible a los propietarios (Continuacién)
La composicién accionana a dicembre de 2015

MWiamers de acciones

Acclonistas
2015 2014 ESFA

Mapire América 5.4 1A00 507 80 1.F18.393 083 1,684 542 391
Apoint 5.4 105445 314 104 280 146 102235927
Alvaro Rivera Pardo 44351 43358 A4
Copstrellas 5.4 15861 15112 14854
Stelly Aparicio Hernkndez 29719 28316 17758
Rafael H. Gamboa B480 B.080 7921
Carlas Mejia Berrio 7523 7168 7027
Juan Antonio Moreno Escullén 7952 751 TAES

1915067180 LEI2.TRLTTE L786.574.729
Dividendo a Distribuir 4, 740000 - =
Valar del dividends por accidn 2 4TTESEE

Para Marzo de 2015, la asamblea determing un page de dividendos de 54,740, millones de
Pesos, generando como reésultado un dividendo por accidn de 524776966

Para el 2014 el capital autorizado correspondia a 3.750.000.000 acciones a un valor nominal de
$40, una capital por suscribir de 1822781778 acciones y un capital suscrito y pagado de
1.927.218.222 acciones,

Para el 2013 el capital autorizado correspondia a 3.750.000.000 acciones a un valor nominal de
£40, una capital por suscribir de 1963.125.271 acciones y un capital suscrito y pagado de
1.786.874.729 acciones.

Patrimonio 01/01/2014
Reserva Legal

La reserva legal se constituye con el 10% de la utilidad neta de cada afo hasta que alcance el
50% del capital suscrito. Esta reserva no es distribuible antes de la liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas.
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23, Patrimonic atribuible a los propietarios (Continuacion)
Para el afic 2013, no se realizaron capitalizaciones.

Reserva para Proteccién de Inversién

La Comparia utiliza el sistemna especial de valoracion de inversicnes de conformidad con las
normas expedidas por la Superintendencia Financiera; en tal sentido el valor patrimonial de las
imversiones es el resultado de la aplicacion de estos mecanismos de valoracidn y su efecto
registrado en el estado de resultados. Para efectos tributarios la utilidad o pérdida se toma en
cabeza de la sociedad cuando se realiza la inversidn (articulo 27 del Estatuto Tributano). En caso
de gue se genere una mayor utilidad contable frente a la fiscal, esta diferencia estard sujeta al
calculo de la reserva patrimonial establecida en el Decreto 2336 de 1995 y demdas normas
concordantes.

Ganancias {Pérdidas) Mo Realizadas en Inversiones

Para el 2013 se presenta desvalorizacion en el valor de mercado de los titulos del portafolio
clasificados como “Inversiones Disponibles para la Venta®, lo que obedece a un incremento en las
tasas de negociacién de los mismos; en promedio de 80pbs para tinulos de deuda poblica ¥
112pbs en titulos de deuda corporativa. En el caso de la deuda corporativa, los mayores efectos
se observan en el mes de julic de 2013, cuando el proveedor de precios INFOVALMER realiza o
ajuste de las tasas de valoracion que a esa fecha se encontraban rezagadas (17 de julio de 2013).

Patrimonio 31/12/2015
Reserva Legal

La reserva legal se constituye con el 10% de la utilidad neta de cada afio hasta que alcance el
50% del capital suscrito. Esta reserva no es distribuible antes de la liquidacidn de la Compafiia,

pero puede ser utilizads para absorber pérdidas.,

Para el 2014, se realizaron capitalizaciones en efectivo por $1.436 de los siguientes socios: Mapfre
America 5.A. § 1354 y Apoint S.A. $82 via absorcion de utilidades acumuladas por $2.003.58.
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23. Patrimonic atribuible a los propietarios (Continuacién)
Fara el afio 2013, no se realizarcn capitalizaciones.

Reserva para Proteccion de Inversion

La Compafila utiliza el sistema especial de valoracion de inversicnes de conformidad con las
normas expedidas por la Superintendencia Financiera; en tal sentido ¢l valor patrimonial de las
inversiones es el resultade de la aplicacién de estos mecanismos de wvaloracion y su efecto
registrado en el estado de resultados. Para efectos tributarios la utilidad o pérdida se toma en
cabeza de la socedad cuando se realiza la inversidn (articulo 27 del Estatuto Tributario). En caso
de gue se genere una mayor utilidad contable frente a la fiscal, esta diferencia estard sujeta al
cilculo de la reserva patrimonial establecida en el Decreto 2336 de 1995 y demds normas
concordantes.

Ganancias (Pérdidas) Mo Realizadas en Inversiones
La disminucién presentada frente al afio 2013 corresponde a la desvalonizacion en el valor de
mercado de los titulos del portafolio clasificados como “Tnwersiones Disponibles para la Venta®, lo

que obedece a un incremento en las tasas de negociacion de los mismos, esto se observa para los
titubos de deuda corporativa,

24, Ingresos Actividad de Seguros

Descripcion Mota 15 2014
Prires errticas A R13027 926 616572354
Libgracion de resenas b 158,054,405 141790726
Sabyarmentos v Recobros £ 15164475 11072504
Dfrad Producios de segueos 33z 1063613
Reasequios del Exterior L 283768019 197244513
Ingrasos totales 1.273.479.068 968.751.050
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24. Ingresos Actividad de Seguros (Continuacion)
a) Primas Emitidas

Descripodn s 4

Seguros de Dafos T3REILE5T STAIESESL
Comtegurn aoeptado 48531137 52184483
Seguro obligatorio de Dafios Soat 38756355 6777439
Gastos expadiciin 15 B00.028 G5 507
Seguios e Personas 1059011 43440
Primas cedidas én chmara de compensacion 5ol {3:BA5A3T) 2400819
Cancelaciones wio Anulacikones (25.999 875) (L9411 707
Totabes 13032926 GL6.5T13%4
b} Liberacién reservas Técnicas
Descriposda 218 2014
Liberacion Resensa Técnica de riesgo en curse 101173 704 £1.663.632
Liberacidn Resenm para Sinkeitros Avisadens 53935375 48998097
Liberaciin Reserva pard Siniesings Mo Avissdos 1985326 11129807
Totades 158.094.405 141791726
El siguiente es el resumen de hberacion de reserva por ramo:

Ramo 20015 2014
Autas 72456583 62041 239
[rstirycian 1T AT0.T4E 16063 562
Terremato 13284 797 9592323
Cumnplmiams 10862085 10.909.545
Suslraceiin BA3%733 7324353
Respangabilided Crd 71381172 6125793
Trarspors 5594197 B D68 444
bontage ¥ Rotura De Magquinanis SAIRRTS 4853368
Comiarie Dbl 4477520 A4 3FE 651
Mariejo AR EBE LRB4ATS
Lisgro Cosante A 063 560 4087 021
Soat 180G 540 TA3456
Sequro Agricols 1.153.000 B54.0100
Todo Riesgo Contratista 1145375 2E55658
Aiiacidn 11317 &76.206
Mavegacian ¥ Casco 55,924 160,489
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Ramea 2015 2014

Semaientes E1&] £T45
Vieda Grups 5853 ]
Asciderited Pertonbled 4478 457
Totales 158,054,405 141.791.736

£) Salvamentos recobros

Ramo 201% FL o F ]
Recobros y Recuperacionss 10942 361 7647 348
Sakramentos 4272114 3430156
Tatales 15164475 11.072.504

d) Reaseguros del Exterior

Doscripcitn gl 014

Ingresos Sobre Cesiones #3623.310 30507 445
Reembaolso do Sinkesiros Sobee Coshones 13280329 136858915
Cancelacsones yw'o Anulaciones Primas de Reasequros Codidos 16025365 9,400,088
Primuas Acepiadad Seqguecs de Dahos BO70.242 8.153.658
Otros LE08.773 3233707
Totales TELTEE.0LS 157244813

25. Gastos actividad seguros

Descripcidn Hata 2015 204

Sinlestros liguidsdos B IB1A34129 HE3315843
Constuciin resenas tionicas b 219,764 203 182215459
COM0S g PeasEQURDS C 0T T35 338 355 984,896
Gaiod pot OoMInICnES d B 957032 TOAXT 245
Tatales 1.154 548 782 254 947 545

a) Siniestros Liquidados

Description 015 2014

Segure de Dafios ITETIATEL B A55.481
Segures de Personas 6545232 =
Segurs Dblgatori de Dafos Conporales Causados a Terceros 2525176 360462
Taotales RL.A94.129 263,315.943

La siniestralidad cuenta compaiia fue igual a 52.8%. Por unidades de negocio su siniestralidad fue
la sigusente:
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25, Gastos actividad seguros (Continuacian)

Saniestralidad
Automdviles B1.1%
Danos 52.3%
Cumplmiento 228%
Vida Grupo il%

b) Constitucidn Reservas Técnicas

Descripostn
Conslituciin resend Wonkca de resgo en cuso
Constifuciin resenda para Siniesirod vitsdos
LONSUEUCKN redenv [ars Siniestnos no avisados
Totales

% MAPFRE | COLOMBIA

El siguiente es el resumen de constitucién de reserva por ramo:

Descripeidn

AURCE

Terramato

Incenclio
Cifraplirrnsn g
Sustracitn
Responsabiidad civil
Vida grupo

Transpane

S

Montaje v rotura de maguinaa
Corriente débil
Mmejo

Lukro cesante

Seguro agricola
Accidenibes parsonales
T Faispd COMPBLELY
Rinaoehi

Mavegacidn y chscn
SEmoieriey

Totales

2015 2004
LI OTLI04 100333652
TH441.207 57.505.00%
18751382 24 284702
215264281  182.219.459

s 2014
83827500 67 BXLA44
34.203.041 20756059
26117384 20.367. 80
12 T80TET 10,600,299
8893353 B 266.B76
E031.610 11015937
1421451 5853
1190679 5590711
GASEEE] 275538
SAIEE5H 5304872
4365580 50719
35200005 5917878
3350457 4747008
1024.27% 1,490,753
238,004 4440
1093681 2671.286
198638 604,732
11750 175445
] 174584
219264283 152215459
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25, Resultado Actividad de Seguros (Continuacian)

¢} Coslos de Reaseguros

Descripcion 2015 2014

Primas Cedidas 441 739099 172657893
Salvamentos parte Reasegurada 1744351 G302
Costos Contralos no Proposcionabss 45144080 434475947
Dwteriore Cuentas por cobrar Actividad Aseguradora 1480747 193535
Ortros Costos £.625.061 1550739
Totales 497.733.328 358 984896

d) Gastos por Comisién

Los gastos por comisiones, (remuneracion a favor de intermedianos). $85957 millones,
representan el 10.6% de las primas emitidas, con un crecimiento del 23.9% frente a la pasada
anualidad, y en todo caso por debajo del presupuesto (106.4% de ejecucidn).

26. Resultado Otras actividades de Operacitn

26.1. Otros Ingresos

Descripoitn Nota 2015 2014

Diferencia en Cambio a 30538157 1.745.6%6
Aoriendog T34 828 93331
Pre venta de Propiedad, Planta y Equipo 174 Tinoen
Recuperaciones 5] 12916086 1935968
Mros A7 580 67739
Totales A4 32625 4,452,794

——T

a) Diferencia en cambio
Tasa de Cambio 2014 vs 2015

Durante el periode comprendido entre diciembre de 2014 y diciembre de 2015, la tasa de cambio
se devalud 31,64%, es decir, un aumento de $757 pesos desde diciembre de 2014,
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26. Resultado Otras actividades de Operacién (Continuacion)
a) Diferencia en cambio [Continuacion)

Este comportamiento se debe principalmente al progresivo descenso que ha tenido la cotizacidn
del petrolec de referencia WTL, que en diciembre de 2014 cotizaba a $53,27 ddlares por barril y
que para ¢l afio precedente, se encontraba cotizando a USD437.04/barrl, esta disminucidn del
30,5% se justificd en el exceso de produccion a nivel mundial por parte de los miembros de la
OPEP, la disminucion en la demanda de uno de los principales participantes del mercado de
commaodities como lo es China v [a menor liguidez de ddlares a nivel local,

b} Recuperaciones

Deseripeion
Rentegro provisiones cuentas por cobras
Recobdog y FROUPEracaness

Tertabis

26,2, tros gastos

Descripeitn Nota
Gastos Por Bemelicics a los Empleados A
GasEos i Adringiracion b
Otros c
Totales

a) Gastos por Beneficios a los Empleados

Descripeion
Salaro Integral

Suidos

Horas Extras

Auelio de Transpone

[#5+ 5ot

Iriteveted snbeg Cesantias

Prima Legal

Yacaliones

Pensiones de Jubdacitn

Bonifacaciomess

Indemnizaciones

Apories Caja Compensackbn femiliar. ICBF v Sena

201% 2004
12498172 15R5278
A1709%84 50,650
12916088 1.935.968

2015 2014
43483118 ERREEL
Tamisan 58.408.200
35514180 8.479.971
153540846 106 224 655

SOLS 2014
11002 527 150440
16304 585 16216334
6318 -
105.058 102 298
1292 838 1231520
145820 138.768
1761 LI18613
1469456 1545057
6634 6B
1325305 2485004
186834 164.03%
1.558.802 1.306.303
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Descripeion
Apartes por Pensiones

Ctros Beneficios a Empleados
Totales

b) Gastos de Administracidn

Descripoin

Diversos

Irypsesstios v Tasas
Arrenamientos *
kantenimiento y Reparationes
Hamoranos

Contribuciones. Aliaciones y Translerendiag

Adecuacidn ¢ Instalacicn

Seguros
Totales

{*) Arrendamientos

Inenistibes 6,090,317
Cenidores 637745
Pargueaderot T
Tatal 698834
c) Ciros

Dwscripcidn

Diferercia &n cambio

Multas y Sanciones, Litigios. Indemnizaciones

Totales

= MAPFRE | COLOMBIA

2015 2014
2374350 2.244 A3l
4 345 Ba4 4968325
43480 118 18,536,404

2015 2014
43317954 34543 264
10450 358 7968266
7140404 5616750
4 236575 2644929
1554038 1875612
15484 346 3714704
213415 1356634
147370 28807
74,243,548 52.408.200

Armendo Hiandiera

Rubiro

Leasing Wehiculos 341 660 |
Total 341660
2015 2014
35457 139 B.256 300
57051 ri i}
35514180 8279971
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R Ingresos y Costos Financieros

Descripcién 2015 2014
Lilidad en venta de inversones 108.559 112614
Ueildad en walorackin de imversiones negoclables en titulos de deuda 10727714 10,597 4T&
Utilicdnd en valorscidn de imersiones megocishias en titules participatives 24301 116523
Urilliclad en walorstion de imversiones DIV en thulos de deuda 20736371 85747
Utilidad en valoracion de imersiones al vencimisnto - 149.113.539
Dhvidendos y partipaceones B6.022 1621665
Perdicda en valoracidn de inversiones negociables en tiulos participativos - (27509
Perdida &n wénta de inversiones i) BAE (203 619)
Pérdida realizada on ircersiones dapondles pars 13 venta (LER5.9300 {355 100
Totales I IRG03L 3L.970.444

Ingrescs portafolio de inversiones: el total acumulado de los ingresos financieros asciende a
£39.186.031 millones y representan el 4.8% de las primas emitidas,

28, Impuesto a las ganancias

a. Componentes del impuesto a las ganancias:
El gasto por impuesto sobre la renta v CREE por los afios terminados e 31 de diciembre de
2015 y 31 de diciembre de 2014 comprende lo siguiente:

31 de diciembre 11 de diciembre
Daseripeion

de 2015 2014
Impuesto de renta del perode corrente 5154.768 S.B06 434
Impuesio del CREE L1ES5716 2050573
Sohrotasa del CREE Gal 554 .
Iirspisestos corrienie BOO1438 7.896.357
Impuestos diferidas netas del perioda 3BTLERR (2468317
Tatal Fnpussto & las Ganancias 11.873.106 £.428.080

b. Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la tasa
efectiva:
Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Sociedad estipulan que en Colombia

i las rentas fiscales se gravan a la tanfa del 25% a titulo de impuesto de renta y
complementarios.
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28, Impuesto a las ganancias (Continuacian)
ii. & partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1807 de diciembre de 2012 crea el impuestio sobre
la renta para la equidad - CREE como el aporte con &l que contribuyen las sociedades y
personas juridicas y asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta y
complementarios en beneficio de bos trabajadores, generacidn de emplea v la imversidn
social. El impuesto sobre la renta para la equidad “CREE", para el afio 2014 y 2015 y
subsiguientes es del 9%.
ii. & partir del afio 2015 se cred una sobretasa adicional del CREE del 5% para el afio 2015,
6% 2016, 8% 2017 y 9% 2018
iv. La base para determinar el impuesto sobre la renta y el CREE no puede ser inferior al 3%
de su patnimonio liguido en el altimo dia del ejercicio gravable inmedistamente anterior,
Tasa efectiva
La conciliacion entre la tasa impositiva aphicada, la tasa efectiva v la composicion del gasto por
impuestos es la siguiente;
51 de Diciembre de 31 e Digiembre
Bvacripice 2015 2014
Gsanania {pdvdida) antes de impuesto sobee la renta 18.768.0%6 13561077
Gaste pof impuessts ledion calodlado de o acwerdo con las tasad
tribwarins vigentes (Afe 2015 - 3%y Alo 2014 - 34%) 7.319.557 A T46.766
Mids o menos impuestos que sumentsn o dismimien el impuesio tedeico = :
Cuastios e ditdiagibles T 40 127213
Impuesto a la fgueza 605144 14772
GMF ro deducible T126%8 5208203
Berds exenta . {1}
Odrod y Diferencia Inapio. dilerido de transicidn 2.507 0&6 {48 OR4)
Total Gaste Impueste sobre la renta del periodo 11873106 5.428.060

€. Pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva:

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 la compafia aseguradora no posee
pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva pendientes de compensar, ni tampoco tene

registrado impuestos diferidos por dichos conceptos.

133



Motas a los Estados Financieros Separados

28, Impuesto a las ganancias (Continuacian)
d. Impuestos diferidos con respecto a inversiones en subsidiarias

% MAPFRE | COLOMBIA

Por los afios 2015 y 2014 la compafia aseguradora no reconoce impuesto diferido pasivo
sobre el valor de la diferencia temporaria entre el valor contable y su costo fiscal de las
inversiones en asociadas equivalentes a $1.476.339 y 34273997, respectivamente en aplicacidn
a la excepcson del parrafo 39 de la NIC 12

Lo antenior en razon a que la compafia aseguradora puede controlar el momento en que se
revierten tales diferencias y no espera que ello ocurra en ¢l futuro previsible,

e, Impuestos diferidos por tipo de diferencia temporaria:

Las diferencias entre el valor en libres de los activos y pasivos y las bases fiscales de los
mismos, dan lugar a las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos,
caleuladas y registrados en bos afios terminados el 31 de diciembre de 2015 v 31 de didembre
de 2014, con base en las tasas tributarias vigentes coma referentes para los afios en los cuales
dichas diferencias temporarias se revertirdn.

A conltinuacion se muestra el movimiento y detalle de las diferencias temporarias al 31 de
diciembre del 2015 y 31 de dicierbre del 2014,

Deserineid

Impaiestos diferidos Activos
POF IFTeErSiones ©n oot
Prifmas por recaudar
Cusnitas pod cobwas
Aflvos No oodrientes mantenidos para b venls
Activos fgas

Cargos diferidos software
Ciros acthos
Pashvg por Impuesio loa
Cutntas por pagar

Pasioos laborales

Laldo ol 31 ds N Vel Saldo al 31 de
Diciernbra de il s ' H Diciembre de
2014 5
resultados ORI
11476 (33876

940,248 {840 248) .
503.187 (365 454) 137693
- 7729 1729

2434.807 {2 424.807)

2 789.89] (2. 289.851) -
140924 140597 327
I18ET2 372257 651129

2436 2436
243472 54154 297636
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Descripeicn

Faghwo por litigios
Pasios estimados

Impuestos diferidos paseeos
Primat per recaudar

Mctivos flos

Cargos diferigas software
CUENAEs O Pagar Segurcs
Fasivg loasing de vehiculos
Fashed ce sobretasas
Propeedades de [Fresrisdn
Tulos de dewds

Subtotal Impuesto diferido Pasive
Total Impuesto Diferndo

Impussios diferidos Activos
Par irnaeriiones &N S0 I0NES
Primas por recaudas
Cusentas por cobra

Actives Tios

Cangos dfendos software
Otras acivos

Pagho beasing de vehicules
Fasied S sobeolasas
Pasivos [aborales

Patiwas otirmsdion

Subtotal Impuesto Diferido Active

Impusstos diferidos pasivos
Primas pof recaudar

Actives fijos

Cargos diferidos software

Pasho leasing de vehiculos
Pasivo e sobneiasss

Fasives estimadcias
Propiededed de rreidn
Subiotal Impuesto diferda Paikvo
Tatal Impussto Diferido

= MAPFRE | COLOMBIA

Salde &l 31 de Wiy Vil Zaldo al 31 de

= Acredditade Acreditada Dickembre: e

i {cargada) a [cargado) a e
resudtadas OEl

= 144 265 = Tk 365
4. T40 641 114234 ; 4 BLEETS
11635518 (5.499.838) = £.135.080
A2 E2E) (BIDET] . (BF3.297)
(3910365 197636 - (1938.633)
B25.877) B15.823 - (10.054]
42.291) 17a7s - (#5.118)
(370,307 amaoz 2 .
(1665981 5438 = (609 543)
= (5629251 = (562925
{6 B57.345) 1628170 = {5.229.176)
4. TTR.5T2 {3.8TLG6R) = GO6, 304
19529 4327 . HLETE
517.703 472,545 - 540208
214308 L - L0318
2448351 [24.544) - 2474807
1BAE. (0% 441 866 2 2.289.891
1938 136.985 - 140924
13655 (13655 - -
3B9.582 (.71 - 118872
718206 25.266 - 1472
1172111 3.568.510 - 4, 740541
6,854,348 4. TELET0 - 11.635.918
(199.21% 156,553 . (426250
[3.779.464) 130805 . (1310269
(483 284) {343 593) . (825 878)
(38530 {3.7E1) - (42291}
(#3055 [347.247] = [3T0.30:2)
[21.541) 254 = -
(1665881 - {1LE665981)
{4.544,093) (2.313.253) - 6.857.346)
2.310.255 2463317 - ATTRST2
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Motas a los Estados Financieros Separados

28, Impuesto a las ganancias (Continuacion)

f. Efecto de impuestos comentes y diferidos en cada componente de otro resultado integral en
el patrimonio

Los efectos de los impuestos corrientes v diferidos en cada componente de otro resultado integral

se detalla a continuacion:

Dascripcidn Salde al 31 de diciembre de 2005 Salda al 21 de deciembee de 2014
Gasto Gasio Gaito

. Montae antes  (Ingreso) de  (ingresc) de N RS de ; lingresa) de N

de impuestos  Impuassto Imipussto i Impuasto

Carriente Diferida : Diferida
Corments

Instrumentos
financieros
medidos al valor
razanable 105,075 - - 105008 1 2000045 - . 1.2000045
AUShESs &
asociadas .97 250 - = [M539350) (TORTEAT - = {TETELAY
Reeslarizacidn
Belot [10.330.076) = = [D340076 (10340076 = [10.340.076)
CHroes &
pasrimanio peto {3 . - {2 Fi - . 2]
Tokal {15.154.300) - - (15184.300) [17.127.682) - - (17127682

g- Incertidumbres en posiciones tributanas abiertas

Para los Estados de Situacidn Financiera con corte a 31 de diciembre de 2015 y 2014, se han
analizado las posiciones tributarias adoptadas en las declaraciones adn sujetas a revisidn por parte
de las Autoridades Tributarias, a fin de identificar incertidumbres asociadas a una diferencia entre
tales posiciones y las de la Administracidn de Impuestos. De acuerdo a la evaluacién efectuada, no
se han identificado hechos que deban ser revelados bajo este concepto.

29, Hechos Postericres

Al 31 de diciembre de 2015. Mapfre Seguros Generales SA y hasta la fecha de informe del revisor
fiscal no se han presentado hechos postersores después del periodo sobre el gue 58 informa que
afecten los estados financieros separados.
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